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A. Grundlagen der Stadtsparkasse Wedel

Die Sparkasse ist gemadR 8 1 SpkG eine Anstalt des offentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des
Sparkassen- und Giroverbands fiir Schleswig-Holstein (SGVSH), Kiel, und {iber diesen dem
Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V., Berlin und Bonn, angeschlossen. Die Stadt-
sparkasse Wedel ist beim Amtsgerichts Pinneberg im Handelsregister Abteilung A unter der
Nummer HRA 4075 Pl eingetragen.

Die Sparkasse ist Mitglied im bundesweiten Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe,
in dem die deutschen Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen mit ihrer wirt-
schaftlichen Substanz gegenseitig fiir ihren Fortbestand einstehen. Seit dem 3. Juli 2015 ist
das Sicherungssystem der Sparkassen als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensi-
cherungsgesetz (EinSiG) anerkannt.

Trdger der Sparkasse ist die Stadt Wedel. Das Geschidftsgebiet der Sparkasse umfasst den Be-
reich des Tragers, die Freie und Hansestadt Hamburg und die Gemeinden Holm und Hetlingen.

Die Sparkasse unterhadlt neben einer Hauptstelle, in der das Firmenkundenzentrum, ein Privat-
kundenzentrum, das Immobilienzentrum und die eigene Versicherungsagentur angesiedelt
sind, eine weitere personenbesetzte Finanzdienstleistungsfiliale und eine SB-Filiale in Wedel.

Die Sparkasse ist ein regionales Wirtschaftsunternehmen mit der Aufgabe, die geld- und kre-
ditwirtschaftliche Versorgung der Bevilkerung und der Wirtschaft insbesondere im satzungs-
rechtlichen Geschéftsgebiet sicherzustellen. Daneben ist das soziale und kulturelle Engage-
ment der Sparkasse zu nennen. Im Rahmen der Geschéftsstrategie sind die Grundsdtze unse-
rer geschaftspolitischen Ausrichtung zusammengefasst und in die operativen Planungen ein-
gearbeitet. Die (ibergeordneten Ziele werden im Lagebericht im Folgenden dargestellt. Durch
die zielorientierte Bearbeitung der strategischen Geschéftsfelder wird die Aufgabenerfiillung
der Sparkasse liber die Ausschopfung von Ertragspotenzialen sowie Kostensenkungen sicher-
gestellt. Darliber hinaus hat der Vorstand die Risikostrategie iiberpriift und den veranderten
Rahmenbedingungen angepasst. Die Strategien wurden mit dem Verwaltungsrat der Spar-
kasse erortert und innerhalb des Hauses kommuniziert.



B. Wirtschaftsbericht

B.1 Gesamtwirtschaftlicher Jahresriickblick 2021
Das zweite von der Pandemie geprdgte Jahr

2021 war auch inwirtschaftlicher Hinsicht erneut vor allem von der Pandemie geprdgt. In vielen
Weltregionen waren die zweiten, dritten und vierten Wellen der COVID-Infektionen zu verzeich-
nen. Dabei erwies sichin den meisten Landern, dass der wirtschaftliche Schaden geringer blieb
als in der ersten Welle mit ihrem ersten Lockdown vom Friihjahr 2020.

Die Bevélkerung und die Unternehmen haben zunehmend gelernt, mit dem Pandemiegesche-
hen umzugehen. Selbst die neuerlichen Lockdowns hatten 2021 keinen so starken negativen
Effekt mehr auf das Bruttoinlandsprodukt (BIP) wie noch das auRerordentliche AusmalR in der
ersten Welle im ersten Pandemiejahr. Markante Spuren haben die weiteren Wellen gleichwohl
erneut hinterlassen.

Nach dem tiefen Einschnitt 2020 bei Weltproduktion und Welthandel konnte sich die globale
Wirtschaft 2021 bei der Produktion um knapp sechs Prozent und beim Handel sogar um anna-
hernd 10 Prozent erholen.! Vor allem die Schwellenlander konnten schnell Boden gut machen
und liberschritten in der Regel bereits ihr Vorkrisenniveau wieder deutlich.

Aber auch die USA konnten mit einem Wachstum von rund sechs Prozent 2021 beim realen BIP
recht stark zulegen. Angeregt wurde der schnelle Erholungsprozess auch von der starken fis-
kalischen Stimulanz durch die Programme der Biden-Administration. Die hohen Ausgaben ha-
ben aber im Zusammenwirken mit anhaltenden Engpdssen in der Realwirtschaft und am Ar-
beitsmarkt zugleich auch die Inflation auf unerwartete Hohen getrieben.

Unterjahriger Verlauf in Deutschland im Rhythmus der Infektionswellen

Wie schon 2020, als sich hinter der negativen Gesamtjahreszahl sehr starke Schwankungenim
Quartalsrhythmus und bereits ein erheblicher Erholungsprozess im Jahresverlauf verbargen,
gab es auch 2021 erneut starke Wechsel im unterjahrigen Verlauf. Sie waren nicht ganz so ext-
rem, aber doch erneut bemerkenswert. Der Jahresauftakt 2021 war zunachst von dem damali-
gen langen Lockdown verhagelt. Das schlug sich vor allem im ersten Quartal beim BIP negativ
nieder. Die beiden Quartale des Sommerhalbjahres brachten dann in der Phase mit niedrigen
Infektionszahlen zwischen April und September eine deutliche Erholung.

Fiir das Schlussquartal, das dann wieder von der aufziehenden Infektionswelle der Delta-Vari-
ante des Virus gezeichnet war, liegt noch keine offizielle BIP-Zahl vor. Das Statistische Bundes-
amt hat bei der Vorstellung der Jahresergebnisse in der Pressekonferenz am 14. Januar 2022
aber durchblicken lassen, dass das BIP im Schlussquartal 2021 in laufender Rate im Vergleich
zum Vorquartal um ein halbes bis ein ganzes Prozent geschrumpft sein diirfte.

Rekord bei den deutschen Staatsausgaben

Wirtschaftspolitisch lassen sich solche Angebotsengpdsse viel schwieriger adressieren als
zeitweise Nachfrageeinbriiche und die Uberbriickung tiber die ersten beiden Lockdowns, die
im Frihjahr 2020 und zum Jahresbeginn 2021 zu leisten waren.

Der Staatskonsum und die Staatsausgaben legten 2021 dennoch weiter deutlich zu, wenn-
gleichin anderer Zusammensetzung als zuvor. Viele derin der ersten Pandemiephase geschaf-
fenen Programme liefen schlicht weiter, wurden in vielen Fdllen aber auch nicht komplett ab-
gerufen. Dafiir schlugen 2021 nun in vollem Umfang die Ausgaben fiir den Impfstoffbezug, den

! Die hier und im Folgenden zitierten Angaben fiir die internationale Entwicklung sind entnommen aus
dem World Economic Outlook (WEO) des Internationalen Wahrungsfonds vom Oktober 2021. Die dort
angegebenen Prognosewerte lauteten auf 5,7 Prozent fiir die Weltproduktion und 9,7 Prozent fiir den
Handel. Das Wachstum des ,Welt-BIP“ wird vom IWF mit kaufkraftgewichteten Wechselkursen aggre-
giert.
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Betrieb der Impfzentren und auch die kostenlose Abgabe oder Kosteniibernahme von Testsets
zu Buche. Im Staatskonsum als Teil des BIP zeigt sich der Staatsverbrauch 2021 mit einem re-
alen Anstieg um noch einmal 3,4 Prozent. EinschlieRlich der Transfers stiegen die Staatsaus-
gaben nominal um 7,4 Prozent. Die Staatsquote als Relation der Staatsausgaben zum BIP er-
reichte in Deutschland mit 51,6 Prozent einen historischen Hochststand.

Der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo in der Abgrenzung der VGR (Bund, Lander, Gemein-
den, Sozialversicherungen) hat sich 2021 nach erster Schatzung auf ein Defizit von 153,9 Mrd.
Euro belaufen. Das entspricht, wie schon im Vorjahr erneut 4,3 Prozent des BIP. Dabei macht
der Bund 2021 allein praktisch das gesamte Defizit aus. Die anderen staatlichen Ebenen lagen
2021 dank stark ausgeweiteter Transfers vom Bund anders als im Jahr zuvor mit ihrem Saldo
nahe Null. Der gesamtstaatliche Schuldenstand diirfte auf rund 70 Prozent des BIP gestiegen
sein.

Riickkehr der Inflation — unterschiedliche Reaktionen der Geldpolitik

In Europa sind die Anspannungen am Arbeitsmarkt noch nicht so ausgepragt wie in den USA.
Eine stark zulegende Preisdynamik war jedoch auch hier zu verzeichnen. Es schlugen sich vor
allem die glterwirtschaftlichen Lieferengpdsse und Angebotsrestriktionen nieder. Dazu ka-
men deutlich verteuerte Energiepreise. Auf der Ebene der Erzeugerpreise, der Einfuhrpreise
und der GroBhandelspreise gab es in Deutschland und vielen anderen europdischen Landern
zum Jahresende zweistellige Jahreszuwachsraten. In den Verbraucherpreisen ist die Entwick-
lung nur gedampft angelangt. Aber auch beim Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI)
wurden im Euroraum im Dezember 2021 Spitzenstande der Zwdlfmonatsrate von 5,0 Prozent
erreicht. Fur Deutschland waren es beim HVPI zum Jahresschluss sogar 5,7 Prozent bzw. im
Verbraucherpreisindex nach nationaler Definition 5,3 Prozent. Die héheren Werte in Deutsch-
land sind dabei teilweise auf den Basiseffekt der im Jahr zuvor tempordr gesenkten Mehrwert-
steuersadtze zuriickzufiihren.

Im Gesamtjahresdurchschnitt ist die zum Jahresende beschleunigte Preisdynamik noch nicht
in vollem AusmaR zu erkennen. Im Jahresdurchschnitt fir 2021 betrug der Anstieg des HVPI
2,6 Prozent im Euroraum und 3,3 Prozent in Deutschland bzw. 3,1 Prozent in der nationalen
Abgrenzung des Verbraucherpreisindexes.

Die Geldpolitik blieb dennoch 2021 weiter bei ihrem expansiven Kurs. Die Federal Reserve kiin-
digte fiir den US-Dollar allerdings erste Ausstiegsschritte aus ihrem ,Quantitative Easing“ an.
Einige andere Notenbanken, darunter die Bank of England, vollzogen Ende 2021 erste Leitzins-
steigerungen. Die Europdische Zentralbank betont dagegen bisher, dass sie die Preissteige-
rungen, die auch nach ihrer 2021 erfolgten Strategieneuformulierung deutlich tiber dem Ziel-
niveau liegen, fiir voriibergehend hdlt. Sie bleibt weiter auf einen sehr expansiven Kurs festge-
legt. Immerhin hat die EZB Ende 2021 die Einstellung der Netto-Kaufe unter dem Pandemic
Emergency Purchase Programme (PEPP) per Mdrz 2022 angekiindigt.



Ubersicht iiber gesamtwirtschaftliche Daten fiir Deutschland im Jahr 2021

Ist-Werte fiir 2021 ?
Bruttoinlandsprodukt 3 +2,7
Private Konsumausgaben +0,0
Konsumausgaben des Staates +3,4
Bauinvestitionen +0,5
Ausriistungsinvestitionen +3,2
Exporte 19,4
Importe 18,6
Erwerbstatige * 44.905
Arbeitslosenquote ° 5,7
Verbraucherpreise (HVPI) ¢ +3,3
Kernrate (ohne Energie, Nahrungsmittel, Tabak und Alkohol) > | +1,9
Sparquote © 15,0

Wirtschaftsentwicklung im Geschiftsgebiet

Einerseits praktisch ein Teil der Hansestadt Hamburg — andererseits eine eigenstiandige Kom-
mune: Als Stadt in der Metropolregion vereint Wedel das Beste aus zwei Welten. Die Wirtschaft
profitiert davon. Deutschlands groRter Hafen strahlt eine Dynamik aus, die weltweit agierende
Unternehmen samt ihren Zulieferern und Dienstleistern fiir sich nutzen - eine Dynamik, die
auch der Wedeler Wirtschaft Schwung gibt.

Ein gewachsenes Wirtschaftsgeflecht zeichnet Wedel besonders aus. Funktionierende Cluster
bestehen unter anderem bei pharmazeutischen, bei medizintechnischen, bei elektrotechni-
schen und metallverarbeitenden Unternehmen sowie auf den Gebieten Optronik, Maschinen-
bau, Photovoltaik und Wassersportwirtschaft.

Wedel bietet ein hochwertiges Umfeld fiir Wirtschaft und Wohnen. So liegt die Einwohnerzahl
bei 34.568 gem. Daten der Stadt Wedel. Wedel profitiert in der Immobilienbranche vom Zuzug
aus der Metropolregion Hamburg. So konnten in den vergangenen Jahren Bauprojekte erfolg-
reich abgeschlossen werden. Die Investitionen gehen weiter. Zum einen wird das Projekt ,,Bu-
sinesspark Elbufer” vorangetrieben. Hier geht es um die ErschlieBung von 180.000 m?2 Gewer-
beflache an der Elbe. Und zum anderen werden weitere attraktive Bebauungsplane fiir Wohn-
gebiete im Norden der Stadt geplant. Letzteres wird zu einem Anstieg der Bevélkerungszahlen
fuhren, dabei erwarten wir eher junge Familien, was sich positiv auf den Altersdurchschnitt der
Bevodlkerung auswirken wird.

Durch unsere Ndahe zur Hamburger Immobilienwirtschaft ist auch die Entwicklung am Hambur-
ger Immobilienmarkt fiir die Stadtsparkasse Wedel von Bedeutung.

Eng wie keine andere Branche ist die Immobilienwirtschaft mit der Entwicklung einer Metro-
pole verbunden. Dies giltinsbesondere fiir eine wachsende Stadt wie Hamburg. Die Hansestadt
profitiert von ihrer vielfdltigen Branchenstruktur, einer positiven Bevdlkerungs- und Wirt-
schaftsentwicklung sowie von der giinstigen Lage und hohen Lebensqualitdt. Alle diese Fakto-
ren ziehen eine steigende Nachfrage nach Wohn- und Gewerbeimmobilien nach sich. Hamburg
zdhlt zu den Top-Immobilienstandorten in Deutschland und belegt in Immobilienrankings seit
Jahren unbestritten einen der vorderen Pldtze. Das Wirtschafts- und das Bevdlkerungswachs-
tum bringen fiir die Immobilienwirtschaft positive Impulse —aber auch Herausforderungen. Um
ein stetiges Wirtschaftswachstum zu ermdéglichen, gilt es, ausreichend Gewerbeflachen zu ent-
wickeln. Gleichzeitig ben6tigen Hamburger und Neubiirger ausreichend Wohnraum. Die Zahl

2 Schnellschdtzung des Statistischen Bundesamtes vom 14. Januar 2022

3 BIP und Untergliederungen: nicht-kalenderbereinigte, reale Veranderung gegeniiber Vorjahr in Prozent
4 Zahl der Erwerbstatigen mit Arbeitsort im Inland in Tausend

> Arbeitslosenquote in der Definition der Bundesagentur fiir Arbeit, in Prozent

6 Verdanderung gegeniiber Vorjahr, in Prozent

6 Sparquote der privaten haushalte, Anteil am verfligbaren Einkommen, in Prozent
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der pro Jahr fertiggestellten Wohnungen reicht jedoch wie in vielen deutschen GroRstadten
nicht, um dem Bedarf der kommenden Jahre gerecht zu werden.

Die Hamburger Immobilienwirtschaft ist zugleich Wachstums- und Beschaftigungsmotor. Zu
der Immobilienbranche zahlen in Hamburg gut 19.000 Unternehmen mit knapp 52.000 sozial-
versicherungspflichtigen Beschaftigten. Zum Kreis der ,Immobilienwirtschaft im engeren
Sinne“ mit insgesamt fast 11.000 Unternehmen (knapp 28.000 sozialversicherungspflichtige
Beschiftigte) zahlen Makler, Immobilienverwalter sowie -vermieter und -verkdufer.”

Entwicklung der Kreditwirtschaft

Das Drei-Sdulensystem der deutschen Kreditwirtschaft bestehend aus Sparkassen, Genossen-
schafts- und Privatbanken hat in den vergangenen Jahrzehnten dazu beigetragen, dass sich
alle Kreditinstitute den Anforderungen eines wachsenden Wettbewerbs permanent anpassen
mussten. Dieser Anpassungsdruck fiihrte auch dazu, dass den Kunden in Deutschland quali-
tativ hochwertige Finanzdienstleistungen zu attraktiven Preisen angeboten werden. Der in-
tensive Wettbewerb fiihrte mit dem aggressiven Marktauftritt der Direktbanken zu Geschafts-
abflissen insbesondere bei Sparkassen, die als Marktfiihrer eine besonders grof3e Angriffs-
flache bieten. Wir stellen uns diesem Wettbewerb mit dem aktiven Angebot einer ganzheitli-
chen Beratung, die auf die personlichen Wiinsche und Anforderungen eines Kunden ausge-
richtet ist sowie mit innovativen Anlageprodukten erfolgt. So profitiert letztlich der Verbrau-
cher von dem Wettbewerb, den die bewdhrten kreditwirtschaftlichen Strukturen in Deutsch-
land ermdéglichen.

Die Sparkassen-Finanzgruppe ist einerseits regional verwurzelt und dezentral organisiert; an-
dererseits verfugt sie iber einen leistungsstarken Verbund mit erfolgreichen tGiberregionalen
Partnern. Diese effiziente Arbeitsteilung ermdglicht es, unseren Kunden auch kiinftig die ge-
samte Breite der Finanzdienstleistungen flaichendeckend anzubieten.

Die fortschreitende Digitalisierung fiihrt dabei zu verandertem Kundenverhalten, auf das die
Sparkasse zu reagieren hat. Die Stadtsparkasse Wedel hat Ende 2017 daher eine Filiale im Ge-
schaftsgebiet geschlossen und eine Geschaftsstelle in eine SB-Filiale umgewandelt. Nennens-
werte negative Effekte auf die Ertrdgein 2018 - 2021 waren damit nicht verbunden. Die gespar-
ten Verwaltungsaufwendungen stehen fiir die Umsetzung der hauseigenen Digitalisierungs-
strategie zur Verfiigung.

Zinsentwicklung

Das Zinsniveau lag weiterhin auf einem historisch niedrigen Niveau und der EZB-Leitzins ver-
harrte bei 0,0%. Der in 2014 erstmals eingefiihrte Negativzins fiir die Einlagefazilitdt wurde
in 2019 auf -0,5% abgesenkt und ist seitdem ebenfalls konstant.

Die Flucht in als sicher geltende Anlageformen wie deutsche Staatsanleihen und das deutsche
Bankensystem lieR das gesamte Zinsspektrum in Deutschland tber alle Marktsegmente hin-
weg auf einem nie gekannt niedrigen Niveau verharren. Einlagenzinsen, Hypothekenzinsen,
Kreditzinsen, Renditen von Anleihen waren auBergewdhnlich niedrig. Bei sicheren Anlagen wa-
ren die Zinssatze teilweise so gering bzw. negativ, dass sich bereits in Verbindung mit den
herrschenden gestiegenen Teuerungsraten kein Inflationsausgleich mehr ergab: Deutschland
erlebte negative Realzinsen. Noch niemals ist das deutsche Finanzsystem einer so ausgeprag-
ten und ausgedehnten Niedrigzinsumgebung ausgesetzt gewesen. Das Vertrauen in eine
stabile Wahrung zu festigen und damit Gefahren fiir Wohlstand und Stabilitat abzuwenden, war
das vorrangige Ziel der EZB.

Das anhaltende Zinsniveau wirkt sich weiterhin negativ auf die erzielbaren Ertrage im Bankge-
schaft aus. Zinsmargen geraten insbesondere bei den Kundenpassiva unter Druck und sind
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teilweise negativ. Alternative Ertragsfelder, wie Provisionsertrdage, vermégen die sinkenden
Konditionsbeitrage nur zum Teil zu kompensieren. Zur Gegensteuerung haben verschiedene
Banken und Sparkassen Negativzinsen fiir Kundenpassiva eingefiihrt. Im Ergebnis sind auch in
der Stadtsparkasse Wedel die Bestdnde kurzfristiger Kundenpassiva weiterhin gestiegen, so

dass auch die Stadtsparkasse Wedel zukiinftig weiterhin verstdrkt Verwahrentgelte erheben
wird.



B.2 Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2021

Die regulatorischen Anforderungen waren auch in 2021 weiter hoch, wodurch Kapazitdten in
Markt-, Stabs- und Marktfolgebereichen der Sparkasse gebunden werden.

Das vom Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht im Dezember 2010 veréffentlichte Rahmen-
werk zu Basel lll wurde im Juni 2013 in europdisches Recht umgesetzt und trat am 1. Januar
2014 inKraft. So gelten seit dem 1. Januar 2014 in der gesamten Europdischen Union die bank-
aufsichtlichen Regelungen der EU-Richtlinie ,,Capital Requirements Directive* (CRD IV) und der
EU-Verordnung ,,Capital Requirements Regulation“ (CRR), die u. a. die Vorgaben der Solvabili-
tatsverordnung abgeldst haben. Im Kern stehen neben neuen und verscharften Liquiditatsvor-
schriften insbesondere héhere qualitative und quantitative Anforderungen an das bankauf-
sichtliche Eigenkapital. Fiir alle Sparkassen sind insbesondere der Kapitalerhaltungspuffer und
der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer hervorzuheben.

Weiterhin sind die Eigenmittelanforderungen im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs-
und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) gemal3 8 10 Abs.
3Satz1und 2 Nr.1 KWGi.V. m. 8 6b KWG zu beriicksichtigen. Ein dementsprechender ,,SREP-
Bescheid” ist der Sparkasse erstmals im I. Halbjahr 2018 und aktualisiert im I. Halbjahr 2019
zugegangen. Diese zusatzlichen Eigenmittelanforderungen sowie auch die aktuelle instituts-
spezifische aufsichtliche Eigenmittelzielkennziffer (zur Abdeckung von Risiken in Stresssitua-
tionen) wurden von der Sparkasse bei der Planung der Risikotragfdahigkeit im Rahmen des Ka-
pitalplanungsprozesses beriicksichtigt.

Weitere neue Meldepflichten und Erweiterungen im Aufsichtsrecht werden in den nachsten
Jahren auf die Sparkasse zukommen. Z. B. wurde am 24. Mai 2018 der von der deutschen Ban-
kenaufsicht Uberarbeitete ,Leitfaden zur Risikotragfahigkeit* unter dem Titel , Aufsichtliche
Beurteilung bankinterner Risikotragfdahigkeitskonzepte und deren prozessuale Einbindung in
die Gesamtbanksteuerung (,ICAAP*) - Neuausrichtung* veréffentlicht. Die Anwendung der bis-
herigen Going-Concern-Losungen fiir die Risikotragfdahigkeit wird von der Aufsicht bis zum
31.12.2022 noch akzeptiert. Zum 01.01.2023 ist eine Umsetzung des Leitfadens im Rahmen
der europdischen Harmonisierung erforderlich.

Um die in der globalen Finanzkrise der Jahre 2007/2008 zutage getretenen Schwachen auszu-
raumen, erfolgten in mehreren Schritten umfassende Regulierungsvorhaben im Bereich
Finanzdienstleistungen. Die EU-Verordnung CRR soll die Widerstandsfahigkeit des EU Banken-
sektors starken, damit dieser wirtschaftlichen Schocks besser standhalten kann, und gleichzei-
tig sicherstellen, dass der Bankensektor weiterhin die Realwirtschaft und Wachstum finanzie-
ren kann. Fir die CRR wurde die Rechtsform einer Verordnung gewahlt, um die Schaffung eines
einheitlichen Regelungsrahmens (sog. Single Rulebook) in der EU zu beférdern.

Die erste Anderungsverordnung CRR Il ist am 27.06.2019 in Kraft getreten. Der Erstanwen-
dungszeitpunkt flir die meisten Regelungen war 24 Monate spater, d.h. am 28.06.2021.

Die BaFin veréffentlichte im Dezember 2019 ein Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsri-
siken. Darin skizziert die BaFin ihre Erwartungen uber die Art und Weise, wie Nachhaltigkeits-
aspekte im Risikomanagement der von ihr beaufsichtigten Unternehmen beriicksichtigt wer-
den kdnnen. Die BaFin sieht ihr Merkblatt als Kompendium unverbindlicher Verfahrensweisen
(Good-Practice-Ansdtze) und als AnstoR einer sinnvollen Ergdnzung zu den MaRisk. Die Er-
kenntnisse aus dem Merkblatt haben bereits im Rahmen der Risikoinventur und im Strategie-
und Planungsprozess 2021 der Sparkasse Eingang gefunden. Im Jahr 2021 wurde eine weitere
strukturierte und projekthafte Aufarbeitung des Gesamtkomplexes von Nachhaltigkeit und
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Nachhaltigkeitsrisiken durchgefiihrt und im Strategieprozess sowie in der Praxis der Spar-
kasse bertlicksichtigt.

Die immer stdrkere Regulierung der Banken fordert von allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern einen umfassenden Blick auf die Einhaltung der gesetzlichen und organisatorischen Best-
immungen.

Die BaFin hat am 16. August 2021 die 6. MaRisk-Novelle in Kraft gesetzt. Ziel der 6. MaRisk-
Novelle ist es, verschiedene internationale Regulierungsinitiativen in deutsches Recht umzu-
setzen (u. a. ,Leitlinien iber das Management notleidender und gestundeter Risikopositio-
nen“, ,Leitlinien zu Auslagerungen“ sowie ,,EBA-Leitlinien fiir das Management von IKT- und
Sicherheitsrisiken®), bestehende Regelungen weiterzuentwickeln (u. a. zum Auslagerungsma-
nagement, zum Notfallmanagement, zur Sicherheitenbewertung sowie zur Kreditiiberwa-
chung) und bestehende Regelungen zu prazisieren.

Zeitgleich mit Veroffentlichung der 6. MaRisk-Novelle veréffentlichte die BaFin am 16.08.2021
eine neue Fassung der BAIT. Die Novelle setzt Vorgaben aus den ,,EBA-Leitlinien fiir IKT und
Sicherheitsrisikomanagement® aus dem November 2019 um. Die BAIT enthalten kleinere Er-
gdnzungen zu festgelegten Anforderungen zum Bezug von IT-Dienstleistungen. Komplett neu
hinzugefiigt wurden die BAIT-Kapitel ,Operative Informationssicherheit® und ,IT-
Notfallmanagement®.

Das Gesetz zur Reduzierung von Risiken und zur Starkung der Proportionalitdt im Bankensek-
tor (Risikoreduzierungsgesetz - RiG) hat zu zahlreichen Anderungen u. a. im KWG gefiihrt. Be-
reits vor diesen Anderungen waren bedeutende Kreditinstitute verpflichtet, ihre Risikotriger,
d. h. Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Institute
auswirkt, im Rahmen einer Risikoanalyse zu identifizieren. Aufgrund der Anderungen in § 1
Abs. 21 KWG sowie in 8 25a Abs. 5b KWG sind nun seit dem Inkrafttreten des RiG am 29. De-
zember 2020 alle CRR-Institute verpflichtet, unabhangig von ihrer Gré3e und unabhéangig da-
von, ob es sich um bedeutende Institute handelt oder nicht, ihre Risikotrdger zu identifizieren.
Dies trifft somit erstmals auf alle Sparkassen zu.

Dariiber hinaus sind Entscheidungen des Bundesgerichtshofs zu zwei die gesamte Kreditwirt-
schaft betreffenden Grundsatzfragen zu nennen.

Zum einen hat der BGH mit Urteil vom 27. April 2021 (XI ZR 26/20) entschieden, dass bislang
in der deutschen Kreditwirtschaft weitverbreitete Klauseln in Allgemeinen Geschéaftsbedingun-
gen (AGB) unwirksam sind, die AGB- und damit auch Gebiihren-Anderungen ohne aktive Zu-
stimmung des Kunden vorsahen.

Ferner hat der BGH mit Urteil vom 6. Oktober 2021 (XI ZR 234/20) tber die Revision in einem
Musterfeststellungsverfahren zu Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertrdgen entschie-
den. Gegenstand des Verfahrens war im Kern die Frage, wie der wahrend der Vertragslaufzeit
variable Zinssatz zu berechnen ist. Nach dem Urteil des BGH sind Zinsanpassungsklauseln, die
eine Festlegung im Ermessen des Kreditinstituts vorsehen, unwirksam.
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B.3 Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Die Daten des Geschéftsverlaufs resultieren grundsatzlich aus den Vorgaben des Arbeitskrei-
ses Statistik des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes zur Geschaftsentwicklung und
sind grundsatzlich nicht mit den Bilanzdaten abstimmbar. Auf Basis dieser Auswertungen
werden die Gremien der Sparkasse regelmdRig informiert. Daher wird zur Beurteilung des Ge-
schaftsverlaufs die identische Datengrundlage eingesetzt.

B.3.1. Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Die Bilanzsumme erhdhte sich im Jahr 2021 um 54,7 Mio. EUR bzw. 7,9% auf 745,9 Mio. EUR.
Das aus Bilanzsumme und Eventualverbindlichkeiten bestehende Geschaftsvolumen erhéhte
sichum 54,6 Mio. EUR oder 7,8% auf 752,0 Mio. EUR. Auf der Passivseite ist das Wachstum im
Wesentlichen auf Veranderungen der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Passiva
1) in H6he von 51,5 Mio. EUR und einer Erhéhung der nachrangigen Verbindlichkeiten (Pas-
siva 9) in Hohe von 5,0 Mio. EUR zuriickzufiihren. Die Verbindlichkeiten ggii. Kunden sind auf
einem nahezu konstanten Niveau. Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ist
die Erhohung auf zusatzliche Liquiditatsaufnahmen zuriickzufiihren.

Auf der Aktivseite konnte die Stadtsparkasse Wedel die hohen Sondertilgungen im Kunden-
kreditgeschaft kompensieren und ein Wachstum im Kundenkreditgeschift von 4,2 Mio. EUR
realisieren. Bei den Eigenanlagen in Wertpapieren kam es per Bilanzstichtag zu einem Zugang
in Hohe von 30,5 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr.

In der Unternehmensplanung wurde fiir das Geschéftsjahr 2021 eine Durchschnittsbilanz-
summe (DBS) in Hohe von 712,0 Mio. EUR geplant. Diese haben wir mit 733,2 Mio. EUR {iber-
schritten.

B.3.2. Kreditgeschaft

Die Darlehenszusagen haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 0,4% auf 107,3 Mio. EUR er-
hoht. Darlehensvalutierungen konnten in Héhe von 92,8 Mio. EUR vorgenommen werden und
liegen damit 7,0% unter Vorjahresniveau. Hiervon waren 73,4 Mio. EUR fiir den Wohnungsbau
bestimmt.

Insgesamt lag die Entwicklung des verzinsten Kreditbestandes mit einem Wachstum von
0,8% unter unserem Erwartungswert in Hohe von 3,0%.

Der Strukturanteil der Kundenforderungen an der Stichtagsbilanzsumme der Statistik zur Ge-
schéaftsentwicklung verringert sich auf 65,7% (Vj. 68,8%) und liegt damit in unserer strategi-
schen Range (65,0%-75,0%).

B.3.3. Wertpapiereigenanlagen

Zum Bilanzstichtag hat sich der Bestand an Wertpapiereigenanlagen gegeniiber dem Vorjahr
um insgesamt 30,5 Mio. EUR auf 192,0 Mio. EUR erhdht. Hierbei erhéhte sich der Bestand an
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren um 22,2 Mio. EUR. Bei
den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren erfolgte eine Erh6hung um 8,3
Mio. EUR. Die Erhohung im Bereich der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapie-
ren resultiert aus Zukdaufen von Immobilien-Spezialfonds. Bei den Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren erfolgte eine Fokussierung auf die LCR-Quote.
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B.3.4. Beteiligungen

Die Beteiligungen der Sparkasse per 31. Dezember 2021 von 6,0 Mio. EUR entfielen nahezu
vollstandig auf die Beteiligung am SGVSH. Die Erh6éhung gegeniiber dem Vorjahr (0,8 Mio.
EUR) ist auf eine Stammkapitalerh6hung der Beteiligung am SGVSH zuriickzufiihren.

B.3.5. Anteile an verbundenen Unternehmen

In 2018 griindeten wir zwei Tochterunternehmen (Betriebs- und Besitzgesellschaft). Die
Stadtsparkasse Wedel halt jeweils 100,0% (insg. 1,0 Mio. EUR). Gegenstand des operativen
Unternehmens ist der Erwerb und die Vermittlung des An- und Verkaufs von bebauten und
unbebauten Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten sowie die Vermittlung der Ver-
mietung und Verpachtung solcher Objekte, die ErschlieBung, Bebauung und WeiterverdauRe-
rung sowie alle hiermit unmittelbar oder mittelbar zusammenhangenden Geschifte im Ge-
schaftsgebiet der Stadtsparkasse Wedel.

Aktuell werden zwei Projekte durch die Gesellschaft operativ entwickelt.
B.3.6. Geldanlagen von Kunden

Die Stadtsparkasse Wedel hatte fiir 2021 einen leichten Riickgang der Geldanlagen geplant.
Dieses Ziel wurde, auch u.a. aufgrund der Riickzahlung von Eigenemissionen, mit einer Redu-
zierung von -0,5% fast erreicht. Die Sichteinlagen sind trotz Einfiihrung von Verwahrentgelte
weiter gestiegen (+2,7%). Ebenso entwickelten sich die Bestande in Spareinlagen (+2,1%)
positiv.

Aktuell verfligt die Stadtsparkasse Wedel {iber einen bilanziellen Einlagenbestand (ein-
schlieBlich der an Kunden begebenen AT1-Anleihe) von knapp 464 Mio. EUR. Der Bestand an
Spareinlagen lag mit 96,0 Mio. EUR um 2,0 Mio. EUR (iber Vorjahresniveau. Die Sparkassen-
briefe an institutionelle Anleger verringerten sich aufgrund von Falligkeiten um gut 13 Mio.
EUR. Die tdaglich fdlligen Verbindlichkeiten erhéhten sich dagegen um 9,1 Mio. EUR auf
349,1 Mio. EUR.

Bei den Kundengruppen entwickelte sich der bilanzielle Einlagenbestand wie folgt: Privatkun-
den +1,4 Mio. EUR, Unternehmen -1,4 Mio. EUR, 6ffentliche Haushalte -1,4 Mio. EUR, Organi-
sationen ohne Erwerbszweck +0,2 Mio. EUR Der Anteil der Gebietsfremden reduzierte sich um
0,9 Mio. EUR.

B.3.7. Interbankengeschaft

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich um 2,8 Mio. EUR auf 39,9 Mio. EUR. Der Be-
stand setzt sich hauptsdachlich aus bei Kreditinstituten unterhaltenen Liquiditatsreserven,
kurzfristigen Geldanlagen, Bausparguthaben und Namensschuldverschreibungen zusammen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich um 51,5 Mio. EUR auf
201,1 Mio. EUR. Bei diesen Bestanden handelt es sich im Wesentlichen um Kiindigungsgelder,
Sparkassenbriefe und einem in 2020 abgeschlossenen TLTRO-Geschaft (45,0 Mio. EUR).

Dariiber hinaus wurde im Berichtsjahr ein Sparkassenkapitalbrief in Hohe von 5,0 MEUR bei
einer Sparkasse platziert.

B.3.8. Vermittlungsgeschift

Das Wertpapiergeschaft wurde auch im Jahr 2021 malgeblich von volatilen Kapital- und
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Aktienmarkten geprdgt. Der Absatzschwerpunktlag im Jahr 2021 weiterhin mit 29,8 Mio. EUR
(+63,4%) im Bereich der Investmentfonds. Gemischte Fonds lagen mit +96,8% deutlich liber
dem Vorjahresniveau. Der Absatz von festverzinslichen Wertpapieren lag mit 36,2% (iber dem
Vorjahresniveau. Im Ergebnis lagen die Ertrage mit 1.537 TEUR deutlich iber dem Vorjahres-
ergebnis, und lGber unserem Planwertin Hohe von 1.375 TEUR.

Das Vertriebsergebnis aus dem Bauspargeschaft lag mit erreichten 38 TEUR deutlich unter
unserem Planwertin Hohe von 80 TEUR.

Der aus dem Vertrieb von Lebens-, Restkredit- und Kompositversicherungen erzielte Provisi-
onsertragin Héhe von 302 TEUR liegt unterhalb Vorjahresniveau sowie deutlich unter unserer
Planungin Héhe von 400 TEUR.

Der Erfolg aus den Immobilienvermittlungen liegt mit 334,7 TEUR deutlich iber dem Vorjah-
resniveau und damit liber unserem Planwert in Hohe von 300 TEUR.

Das Vermittlungsgeschift entwickelte sich aufgrund der Zielverfehlung mit Ausnahme der Im-
mobilienvermittlung und des Wertpapiergeschéftes unterhalb der Erwartungen. Aufgrund der
Besonderheiten des Geschdftsjahres 2021, mit pandemiebedingt geringeren Kundenfrequen-
zen, sind wir mit dem Ergebnis jedoch zufrieden und nach Uberwindung der Krise zuversicht-
lich, deutliche Steigerungen im Vermittlungsgeschift generieren zu kénnen.

B.3.9. Investitionen

Im Jahr 2021 erfolgten neben den iiblichen Instandhaltungsinvestitionen maRgeblich auch
Investitionen zur Umgestaltung unserer Hauptstelle.

B.3.10. Personalbericht

Im Jahr 2021 beschaftigte die Stadtsparkasse Wedel im Jahresdurchschnitt einschlieRlich der
Aushilfen 86 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vj. 84), davon 25 Teilzeitkrdfte und 7 Auszu-
bildende.

Um auch in den kommenden Jahren auf gut qualifizierte Nachwuchskrafte zuriickgreifen zu
kénnen, haben wir unsere Ausbildungsquote gesteigert und nehmen damit unsere Verant-
wortung als wichtiger Ausbildungsbetrieb in der Region in besonderem MaRe wahr.

Auch im Jahr 2021 war es unser Ziel, das Qualifikationsniveau in allen Unternehmensberei-
chen zu sichern und weiter auszubauen. Pandemiebedingt wurden insgesamt weiterhin weni-
ger Veranstaltungen im Vergleich zu den Jahren vor der Pandemie angeboten und besucht,
so dass 84 TEUR (Vj. 80 TEUR; 2019: 133 TEUR) in Aus- und FortbildungsmaRnahmen inves-
tiert wurden. Schwerpunkte bildeten neben hausinternen Nachwuchs- und Férderprogram-
men fachbezogene WeiterbildungsmaBnahmen. Zusammen mit den Sparkassenakademien
wollen wir in Zukunft verstarkt Fortbildungen liber Web-Seminare anbieten und so Reisezei-
ten und -kosten reduzieren. Das Ziel, den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern eine gute Verein-
barkeit von Beruf und Familie zu erméglichen, wurde auchim Jahr 2021 durch Homeoffice und
Einsatz von Teilzeitarbeitsplatzen konsequent verfolgt.

Fiir die Folgejahre planen wir weiter den Personalbestand leicht zu erhéhen. Hintergrund ist
die Analyse der Altersstruktur in der Belegschaft. Die Verrentung vieler Fach- und Fiihrungs-
krdfte bedingt den sukzessiven Aufbau von Nachwuchskraften und eine weiterhin leichte Er-
héhung unserer Ausbildungsquote.
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B.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

B.4.1. Vermdgenslage

Die zum Jahresende ausgewiesenen Gewinnriicklagen erhdhten sich durch die Zufiihrung des
Bilanzgewinns 2020. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2021 ein Ei-
genkapital von 36,4 Mio. EUR (Vj. 35,6 Mio. EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage verfiigt
die Sparkasse liber umfangreiche weitere Eigenkapitalbestandteile. So dotiert der Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken gemaf 8 340g HGB in H6he von 26,0 Mio. EUR. Des Weiteren besteht
zusatzliches aufsichtsrechtliches Kernkapital in Hohe von 10,0 Mio. EUR.

Die Eigenkapitalanforderungen des 8 10 KWG i.V.m. CRR wurden im Geschéftsjahr jederzeit
eingehalten. Das Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel, bezogen auf die Gesamtsumme
aus den Anrechnungsbetragen fiir Adressenausfall-, Marktpreis- und operationelle Risiken,
Ubertrifft am 31. Dezember 2021 mit 15,5% den vorgeschriebenen Mindestwert nach § 10
KWGi.V.m. CRR von 8,25% (ohne Kapitalerhaltungspuffer, inkl. SREP) und den intern als Min-
destgrolRe festgelegten Zielwert von 12,0% deutlich. Wir weisen damit, trotz eines hohen An-
teils an risikogewichteten Aktiva, eine gute Kapitalbasis zur Erreichung unserer Geschafts-
ziele auf.

B.4.2. Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Stadtsparkasse Wedel war im abgelaufenen Geschaftsjahr auf-
grund der getroffenen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundes-
bank gefiihrt. Die eingerdaumte Kreditlinie bei der NORD/LB wurde grundsatzlich nicht in An-
spruch genommen.

Die LCR-Quote wurde stets eingehalten und lag per 31. Dezember 2021 bei 147,8%.

Nach unserer Finanzplanung ist die Zahlungsfahigkeit auch in absehbarer Zukunft gesichert.
B.4.3. Ertragslage

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den tiberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt. Zur Ermitt-
lung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage und Aufwendungen um pe-
riodenfremde und auRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem
neutralen Ergebnis zugerechnet werden.

Auf dieser Basis betragt das Betriebsergebnis vor Bewertung 4.816 TEUR bzw. 0,66%
(Vj. 0,77%) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2021; es lag damit tiber dem Plan-
wert von 0,59% bzw. 4.195 TEUR. Im Vergleich zum Ergebnis der Sparkassen im SGVSH
(0,76%) wurde ein unterdurchschnittlicher Wert erzielt. Dies ist insbesondere auf die im Jahr
durchgefiihrten UmbaumalRnahmen zuriickzufiihren. Die Cost-Income-Ratio (Verhdltnis von
Aufwendungen und Ertragen) entwickelte sich umbaubedingt mit einem Wert von 70,5% im
Jahr 2021 leicht erhéht (Verband: 65,1%), liegt damit besser als der Planwert fiir 2021 in Héhe
von 74%.

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den Re-
geln des Betriebsvergleichs im Folgenden beschrieben.
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Der Zinsertrag 2021 liegt bei 13.431 TEUR (Vj. 14.149 TEUR) und damit leicht (iber dem ge-
planten Zinsertrag in Hohe von 13.308 TEUR. Das Wachstum der durchschnittlichen Bestande
im Kundenkreditgeschift konnte die gesunkene Durchschnittsverzinsung nicht kompensie-
ren. Die Abweichung zur Planung resultiert im Wesentlichen aus der zur Planung abweichen-
den einzelnen Geschaften sowie das leicht positivere Zinsniveau.

Der Zinsaufwand liegt fiir 2021 bei 1.192 TEUR (Vj. 2.081 TEUR) und damit 275 TEUR unterhalb
der Planung.

Das Zinsergebnis aus denim Rahmen der Zinsbuchsteuerung eingesetzten Derivaten war wie
geplant negativ. Mit -302 TEUR lag es jedoch leicht {iber dem Planwert von
-288 TEUR.

In der Konsequenz liegt der Zinsiiberschuss mit erreichten 11.937 TEUR (Vj. 11.912 TEUR)
nahezu unverdndert zum Vorjahresniveau und mit 384 TEUR oberhalb der Planung.

Der geplante Provisionsertrag von 4.770 TEUR wurde mit erreichten 4.624 TEUR um 146 TEUR
unterschritten. Aufgrund der pandemiebedingten Einschrankungen im Geschaftsjahr 2021
sind wir mit diesem Ergebnis jedoch zufrieden.

Der Provisionsaufwand liegt mit 223 TEUR um 45 TEUR unterhalb des Planwertes, so dass der
geplante Provisionsiiberschuss von 4.502 TEUR um 101 TEUR unterschritten wurde. Gerade
vor dem Hintergrund des weiter unter Druck stehenden Zinsiiberschusses ist der Anstieg auf
die strategische ZielgrofRe des Provisionsiiberschusses von 5,6 Mio. EUR erforderlich. Ent-
sprechende MalRnahmen, wie die Anpassung von Entgelten im Girobereich sowie die Fokus-
sierung auf die Umdeckung von Sichteinlagen wurden operativ eingeleitet.

Die geplanten Personalkostenin Héhe von 7.034 TEUR wurden mit 6.865 TEUR unterschritten.
Hintergrund sind vor allem die verzdgerte Neubesetzung bestehender Vakanzen.

Der Sachaufwand liegt mit 4.654 TEUR 216 TEUR unter unserem Planwert. Die fiir 2021 ge-
plante Gesamtkostenquote in Hohe von 1,67% wurde mit 1,58% deutlich unterschritten.

Das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft betrdagt -3.043 TEUR, unser Planwert betrug
-1.981 TEUR. Ursachlich fiir das Bewertungsergebnis ist ein ggi. der Planung héherer Zinsan-
stieg im Jahresverlauf.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft betrdgt -83 TEUR, unser Planwert betrug -1.253
TEUR. Pandemiebedingte Einzelwertberichtigungen waren im Geschaftsjahr 2021 nicht zu bil-
den.

Der neutrale Ertrag setzt sich im Wesentlichen aus erhaltenen Vorfdlligkeitsentgelten zusam-
men. Der neutrale Aufwand resultiert im Wesentlichen aus Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Aufzinsung von Pensionsriickstellungen sowie periodenfremden Zinsaufwand. Insge-
samt ergab sich ein neutrales Ergebnis in Hohe von -264 TEUR.

Das Ergebnis des Jahres 2021 wurde auch durch die Bildung von Riickstellungen fiir die BGH-
Urteile zum AGB-Anderungsmechanismus sowie zu Zinsanpassungsklauseln bei Pramien-
sparvertragen belastet.

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken wurde um 500 TEUR auf 26.000 TEUR erhéht.

Unter Abzug der Ertragssteuern von 72 TEUR (Vj. 999 TEUR) verbleibt ein Jahresiiberschuss
von 854 TEUR (Vj. 590 TEUR).

Die Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Jahresiiberschuss und Bilanzsumme, betragt
0,11%. Die Angabe entspricht der Vorgabe des Gesetzgebers gem. § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG.
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B.5 Gesamtbeurteilung des Geschiftsverlaufes und der Lage

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs im Geschaftsgebiet und der ertrags- und
risikoorientierten Wachstumspolitik ist die Stadtsparkasse Wedel mit dem Geschéftsverlauf
im Kerngeschaft des Jahres 2021 zufrieden. Die Liquiditatslage stufen wir insgesamt als gut
ein und die Vermdgenslage erméglicht uns, den eingeschlagenen Wachstumskurs weiter fort-
zusetzen. Die Ertragslage beurteilen wir zusammenfassend als zufriedenstellend.
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C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

C.1 Ziele und Strategien des Risikomanagements

Risiken werden eingegangen, wenn Chancen und Risiken in einem angemessenen Verhadltnis
stehen. Dies geschieht nach geschaftspolitischen und betriebswirtschaftlichen Vorgaben und
unter Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit der Stadtsparkasse Wedel. Zur Risikosteue-
rung besteht ein umfassendes Risikomanagementsystem. Der Vorstand hat in der Risikostra-
tegie und den untergeordneten Teilrisikostrategien die Rahmengrundsdtze des Risikomana-
gements und die risikopolitische Ausrichtung der Stadtsparkasse Wedel im Rahmen eines
festgelegten Strategieprozesses iiberprift und den aktuellen Rahmenbedingungen ange-
passt. Fiir die bedeutendsten Risikokategorien der Stadtsparkasse Wedel (Adressenausfallri-
siken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken und Liquiditatsrisiken) wurden die separaten
Teilrisikostrategien aktualisiert. Alle Geschiftsbereiche verfolgen die Zielsetzung, bei den
eingegangenen Risiken die Wahrscheinlichkeit der Realisation eines Vermdgensverlustes zu
minimieren. Dies soll durch friihzeitiges Erkennen von Gefahrensituationen und rechtzeitige
Gegenmalinahmen sichergestellt werden. Das Risikomanagementsystem wird laufend weiter-
entwickelt.

Aus dem Risikodeckungspotenzial wird eine Risikodeckungsmasse in Héhe von insgesamt
11,0 Mio. EUR zur Abdeckung der potenziellen Risiken im Geschaftsjahr 2022 bereitgestellt.
Wir gehen hierbei nach dem Going-Concern-Ansatz vor. Die eingegangenen Einzelrisiken wer-
denim Rahmen der vierteljahrlichen GuV-orientierten Risikotragfdahigkeitsrechnung der Risi-
kodeckungsmasse gegeniibergestellt und eine Auslastungsquote ermittelt. Per 31. Dezember
2021 lag die Gesamtsumme der quantifizierten Einzelrisiken auf den 31. Dezember 2022 bei
9,0 Mio. EUR. Hier dominieren die Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften mit rund 68,5%
der Gesamtrisiken. Die Gesamtsumme der Einzelrisiken ist auf die Hohe der Risikodeckungs-
masse limitiert und wird ebenso wie das Risikodeckungspotenzial laufend {iberpriift. Be-
grenzt werden die eingegangenen Risiken durch den Umfang der bereitgestellten Risikode-
ckungsmasse und des hieraus abgeleiteten gesamten Risikolimits. Dariiber hinaus werden
aus der Risikodeckungsmasse Einzellimite fiir einzelne Risikoarten bzw. -gruppen in der Risi-
kotragfahigkeit abgeleitet. Daneben existieren fiir einzelne Risiken erganzende Risiko- und
Volumenlimite. Der Verwaltungsrat und der Risikoausschuss der Stadtsparkasse Wedel neh-
men die Entwicklung der Risikolage per Quartalsultimo regelmaRig zur Kenntnis.

Die Anforderungen der MaRisk an die Risikotragfdahigkeitskonzeption enthalten einen auf die
Zukunft ausgerichteten Kapitalplanungsprozess. Wir haben einen Prozess zur Planung des zu-
kiinftigen Kapitalbedarfs implementiert. Der Planungshorizont umfasst einen angemessen
langen, mehrjdhrigen Zeitraum. Dabei wird berlicksichtigt, wie sich liber den Risikobetrach-
tungshorizont des Risikotragfdhigkeitskonzepts hinaus Verdnderungen der eigenen Ge-
schaftstatigkeit oder der strategischen Ziele sowie Verdanderungen des wirtschaftlichen Um-
felds auf den Kapitalbedarf auswirken. Hinsichtlich des Kapitalbedarfs wird zwischen regulato-
rischem und internem Kapital unterschieden. Das regulatorische Kapital dient zur Erfillung der
aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen. Das interne Kapital wird hingegen als Risi-
kodeckungspotenzial in der Risikotragfdahigkeit benotigt. Moglichen adversen Entwicklungen,
die von den Erwartungen abweichen, wird bei der Planung Rechnung getragen. Der Betrach-
tungshorizont fiir die Risikotragfahigkeit ist von der Kapitalplanung nicht betroffen und bleibt
unverdandert. Die Kapitalplanung wird im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung
vorgenommen.
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C.2 Risikomanagementsystem

Zur ldentifizierung, Bewertung und Steuerung der Risiken hat der Vorstand ein Risikoma-
nagement- und -liberwachungssystem eingerichtet. Das vorrangige Ziel des Risikomanage-
mentprozesses besteht darin, mégliche Risiken transparent und damit steuerbar zu machen
sowie durch Frithwarnindikatoren friihzeitig zu erkennen. Das Risikomanagement umfasst die
Verfahren zur Identifizierung und Bewertung der Risiken, die Festlegung von geeigneten
SteuerungsmaRBnahmen sowie die notwendigen Kontrollprozesse. Unter dem Begriff "Risiko"
wird dabei eine Verlust- oder Schadensgefahr fiir die Stadtsparkasse Wedel verstanden, die
entsteht, wenn eine erwartete kiinftige Entwicklung ungiinstiger verlauft als geplant oder so-
gar existenzbedrohend wird. Die Verringerung oder das vollstandige Ausbleiben einer Chance
zur Erh6hung der Ertrage oder des Sparkassenvermdgens wird nicht als Risiko angesehen. Bei
der Betrachtung der Risiken nehmen wir eine Nettobetrachtung vor. Ein separater Risikoaus-
schuss wurde gebildet. In 2021 haben 4 Sitzungen stattgefunden. Das Risikomanagementsys-
tem ist Bestandteil einer ordnungsgemdlen Geschaftsorganisation gemdR 8 25a Abs. 1 KWG
und dient dem Vorstand, Verwaltungsrat sowie dem Risikoausschuss zur Uberwachung der Ri-
siken aus der geschéftlichen Tatigkeit der Stadtsparkasse Wedel.

Fiir alle risikorelevanten Geschafte ist die in den MaRisk geforderte Funktionstrennung grund-
satzlich bis in die Ebene des Vorstands zwischen Handel/Markt einerseits und Abwicklung,
Kontrolle und Risikocontrolling/Marktfolge andererseits festgelegt. Die fuir die Uberwachung
und Steuerung von Risiken zustandige Risikocontrolling-Funktion wird durch die Mitarbeiter
der OE 110 ,Vorstandsstab“ wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion ob-
liegt dem Leiter Vorstandsstab. Auf die Exklusivitdt der Risikocontrolling-Funktion wird ent-
sprechend den von der BaFin eingerichteten Méglichkeiten bei kleinen Instituten verzichtet.
Der Leiter der Risikocontrolling-Funktion ist bei wichtigen risikopolitischen Entscheidungen
des Vorstands zu beteiligen. Zu diesen Entscheidungen gehéren auch die Entwicklung der Ri-
sikostrategie sowie von den Strategien abweichende Geschifte. Risikobehaftete Geschifte
werden nur getatigt, sofern deren Risikogehalt von allen damit befassten Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern beurteilt werden kann. Bevor Geschédfte mit neuen Produkten oder auf neuen
Markten regelmdRig abgeschlossen werden, ist im Rahmen einer Testphase das Risikopoten-
zial dieser Geschafte zu bewerten und sind die fiir die Abwicklung notwendigen Prozesse in
Arbeitsanweisungen festzulegen. Die Interne Revision priift in regelmdRigen Abstanden das
Risikomanagementsystem. Zielsetzung der Priifungen ist insbesondere die ordnungsgemaRe
Handhabung der festgelegten Regelungen sowie die Feststellung von Schwachstellen im Risi-
komanagementsystem und die Uberwachung der Umsetzung notwendiger Anpassungen.
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C.3 Risikomanagementprozess

Aus dem Gesamtsystem haben wir einen Managementprozess zur Erkennung und Bewertung
von Risiken (strategische, jahrliche Risikoinventur) sowie zur Messung, Steuerung und Kon-
trolle von Risiken (operative, dauerhafte Tatigkeiten) abgeleitet. Verantwortlich fiir die stra-
tegischen und operativen Prozesse ist die Risikocontrolling-Funktion. Im Risikohandbuch ha-
ben wir die Risiken, die einwirken kénnen, nach Risikokategorien und Risikoarten strukturiert
und die jeweiligen Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und Uberwachung so-
wie Kommunikation der Risiken festgelegt. Die Systematisierung der Risikokategorien und -
arten und deren Definitionen erfolgte in enger Anlehnung an entsprechende Empfehlungen
der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH (SR — Tochterunternehmen des Deutschen
Sparkassen- und Giroverbandes DSGV). Die Risikokategorien und
-artenwerdenim Rahmen einer Bestandsaufnahme (Risikoinventur) regelmaRig bewertet. Die
Wesentlichkeitseinstufung wird vorrangig quantitativ aus dem Verhaltnis von Risikopotenzial
und einsetzbarem Risikodeckungspotenzial abgeleitet. Als Wesentlichkeitsschwelle eines Ri-
sikos hat die Sparkasse in der Risikoinventur eine Relation in Héhe von 5% angewendet. Die
Risikomessung erfolgt fiir die in die Risikotragfdahigkeitsrechnung einbezogenen wesentli-
chen Risiken in der handelsrechtlichen Sichtweise. Die Risiken werden daran gemessen, ob
und in welcher Hohe ihr Eintritt Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Stadtsparkasse
Wedel hat.

Die Ermittlung der Risiken in der periodischen Sichtweise erfolgt auf den Planungshorizont
zum Jahresende und ab 30. Juni des Jahres zusatzlich fiir das Folgejahr. Als Risiko wird in
dieser Sichtweise eine negative Abweichung von den Planwerten verstanden.

Daneben werden die aufsichtsrechtlich vorgegebenen Relationen als strenge Nebenbedin-
gung regelmaRig ermittelt und Giberwacht.

Unter Beriicksichtigung der laufenden Ergebnisprognose sowie der vorhandenen Reserven
wird eine Risikodeckungsmasse festgelegt. Auf die Risikodeckungsmasse werden alle we-
sentlichen Risiken der Stadtsparkasse Wedel angerechnet. Mit Hilfe der handelsrechtlichen
Sichtweise soll gewdhrleistet werden, dass die Auslastung des Risikobudgets jederzeit aus
dem handelsrechtlichen Ergebnis der Sparkasse getragen werden kann.

Neben der Risikotragfdahigkeitsrechnung werden regelmaRig Stressszenarien berechnet, bei
denen die Anfalligkeit der Stadtsparkasse Wedel gegeniiber unwahrscheinlichen, aber plau-
siblen Ereignissen analysiert wird. Dabei wird auch das Szenario eines schweren konjunktu-
rellen Abschwungs analysiert sowie ein inverser Stresstest durchgefiihrt. Die Stresstests be-
ricksichtigen dabei auch Risikokonzentrationen innerhalb (Intra-Risikokonzentrationen) und
zwischen einzelnen Risikoarten (Inter-Risikokonzentrationen).

Uber die eingegangenen Risiken wird dem Vorstand der Stadtsparkasse Wedel mit einem
Quartalsreport schriftlich berichtet. Die Berichte enthalten neben der Darstellung auch eine
Beurteilung der Risiken sowie bei Bedarf Handlungsvorschldge und somit alle notwendigen
Informationen. Eine Ad-hoc-Berichterstattung ist bei Risikoereignissen von wesentlicher Be-
deutung vorgesehen.

Die zur Steuerung bzw. Verringerung von Risiken einzusetzenden Instrumente sind vom Vor-
stand festgelegt worden. Die Bearbeitungs- und Kontrollprozesse sind in Arbeitsanweisungen
beschrieben. Die durchgefiihrten MaBnahmen zur Steuerung bzw. Verringerung der Risiken
werden regelmadRig uberprift. Verbesserungsmoglichkeiten flieBen in den Risikomanage-
mentprozess ein.

Die Interne Revision soll die unabhdngige, risikoorientierte Priifung und Beurteilung samtli-
cher Aktivitaten und Prozesse der Stadtsparkasse Wedel sowie von ihr ausgelagerter Bereiche
gewdhrleisten. Sie achtet dabei insbesondere auf die Angemessenheit und Wirksamkeit des
Risikomanagements und berichtet unmittelbar dem Vorstand.
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C.4 Aufgabenzuordnung im Rahmen des Risikomanagementsystems

Fiir alle Teilschritte des Risikomanagements sind Verantwortlichkeiten festgelegt worden. Zu
den Aufgaben der Risikocontrolling-Funktion gehéren die Analyse und Quantifizierung der
Risiken, die Uberwachung der Einhaltung der vom Vorstand festgelegten Limite und die vier-
teljahrliche Risikoberichterstattung. Der Leiter der Risikocontrolling-Funktion ist auch fiir die
Fortentwicklung des Risikomanagementsystems, der Friihwarnindikatoren und die Abstim-
mung der gesamten Aktivitaten im Risikomanagement verantwortlich. Das Risikomanage-
mentsystem ist in einem Risikohandbuch dokumentiert.

Die folgende Ubersicht zeigt die im Risikohandbuch der Stadtsparkasse Wedel beschriebenen
wesentlichen Risikokategorien:

Risikokategorien

Adressen- Marktpreis- Liquiditats- ‘Operationelle
ausfallrisiken risiken risiken Risiken

Aufbauend auf der GuV-orientierten Risikotragfahigkeitsrechnung werden im Rahmen der Ge-
samtbanksteuerung die wesentlichen Risiken limitiert. Ferner ist der Umgang mit wesentli-
chen Risiken sowie Risikokonzentrationen in der Risikostrategie und den nachgelagerten Teil-
risikostrategien beschrieben.
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C.5 Strukturierte Darstellung der wesentlichen Risikoarten

C.5.1. Adressenausfallrisiken im Kundenkreditgeschaft

Unter dem Adressenausfallrisiko im Kreditgeschift verstehen wir die Gefahr, dass ein Kredit-
nehmer die ihm gewdhrten Kredite nicht bzw. nur eingeschrankt oder nicht vollstandig ver-
tragsgemaR zuriickzahlen kann oder will. Zur Steuerung der Adressenausfallrisiken hat der
Vorstand der Stadtsparkasse Wedel eine gesonderte Kreditrisikostrategie festgelegt, die jahr-
lich Gberpriift wird. Im Rahmen dieser Strategie werden Ziele zur Verbesserung der Risikopo-
sition festgelegt, die schwerpunktmafig Bonitats- und GréRenbegrenzungen fiir das Kredit-
neugeschift betreffen. Grundlage jeder Kreditentscheidung ist eine detaillierte Bonitdtsbe-
urteilung der Kreditnehmer. Im risikorelevanten Kreditgeschaft gemalR MaRisk ist grundsatz-
lich ein zweites Kreditvotum durch den vom Markt unabhdngigen Marktfolgebereich notwen-
dig.

Gesamtbetrag der Forderungen nach § 19 Abs. 1 KWG nach Schuldnergruppen:

per31.12.2021 per31.12.2020
Gesamt Gesamt
Anzahl in TEUR Struktur Anzahl in TEUR Struktur
Unternehmen 1.059 349.197 60,8% 1.071 341.722 60,8%
Privatkunden 6.269 218.230 38,0% 6.402 213.172 37,9%
Kommunen 2 7.000 1,2% 2 7.000 1,3%
Sonstige 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Gesamtsumme 7.330 574.427 100,0% 7.475 561.895 100,0%

Unterteilung der Schuldnergruppe Unternehmen in Hauptwirtschaftszweige:

per 31.12.2021

Bezeichnung Anzahl i(|;1e1?:3|: Struktur @-Rating

Land- und Forstwirtschaft 25 4.880 1,4% 3,87
Energie- und Wasserversorgung 8 9.474 2,7% 6,24
Verabeitendes Gewerbe 63 16.390 4,7% 5,25
Baugewerbe 110 20.107 5,8% 5,13
Kraftfahrzeughandel 17 2.534 0,7% 7,47
GroRhandel 49 12.120 3,5% 5,53
Einzelhandel 67 10.364 3,0% 5,32
Verkehr und Nachrichteniibermittlung 47 7.449 2,1% 4,50
Kredit- und Versicherungsgewerbe 52 43.113 12,3% 3,97
Gastgewerbe 31 7.796 2,2% 6,21
Grundstiicks- und Wohnungswesen 148 128.666 36,8% 5,81
Dienstleistungen fiir Unternehmen 120 25.497 7,3% 4,32
Beratung, Planung, Sicherheit 132 32.244 9,2% 4,19
offentliche und private Dienstleistungen 96 7.461 2,1% 4,91
Gesundheit, Soziales 81 10.407 3,0% 3,84
Organisationen ohne Erwerbszweck 4 150 0,0% 4,33
Bautrager 9 10.544 3,0% 9,30
Gesamt 1.059 349.197 100,0% 5,24
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Die GroRenklassenstruktur nach Gruppe verbundener Kunden zeigt eine Konzentration bei den
Engagements ab 5 Mio. EUR.

per 31.12.2021
0 kl
Gro[.Sen assen Anzahl .Gesamt Struktur
in TEUR in TEUR

>5.000 13 94.709 16,5%

> 250 421 354.382 61,7%

<250 6.273 125.336 21,8%
Gesamtsumme 6.707 574.427 100,0%

Im Kundenkreditportfolio besteht eine bemerkenswerte GroRenkonzentration. Aufgrund der
Besicherung, der Bonitat sowie des noch liberschaubaren Ertragsrisikos ist die GroRenkon-
zentration vertretbar. Fiir alle betroffenen Engagements wurden Einzelstrategien erstellt.

Die Kreditrisikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringe-
ren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstiitzt. Zum
31. Dezember 2021 stellte sich die Ratingklassenverteilung wie folgt dar:

TEUR per31.12.2021 per31.12.2020
Anzahl Volumen Anzahl Volumen Anzahl Volumen Anzahl Volumen
1-8 6.754 522.077 92,17% 92,01% 6.860 508.230 91,77% 90,45%
9-15 439 37.991 5,99% 6,70% 445 50.104 5,95% 8,92 %)
16-18 83 5512 1,13% 0,97% 111 2.963 1,48% 0,53 %)
NR 52 1.847 0,71% 0,33% 59 598 0,79% 0,11%)
Gesamtsumme 7.328 567.427 100,00%| 100,00% 7.475 561.895 100,00%| 100,00%

8

Fir die Risikoklassifizierung setzen wir die von der Sparkassen-Finanzgruppe entwickelten
Rating- und Scoringverfahren ein. Mit diesen Verfahren werden die einzelnen Kreditnehmer
zur Preisfindung und zur Steuerung des Gesamtkreditportfolios entsprechend ihren individu-
ellen Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelnen Risikoklassen zugeordnet. Die Abschirmung der
Adressenausfallrisiken wird im Rahmen unserer Risikotragfdahigkeitsrechnung durch die zu-
gewiesene Risikodeckungsmasse sichergestellt.

Zur Steuerung des Gesamtkundenkreditportfolios werden die gerateten Kreditnehmer drei
unterschiedlichen Teilportfolien zugeordnet.

Das Gesamtrisiko unseres Kreditportfolios wird auf der Grundlage von Rating, Besicherung
und Migrationswahrscheinlichkeiten mittels der Anwendung CreditPortfolioView (CPV) ermit-
telt. Der Risikobetrag wird als Value at Risk mit einem Konfidenzniveau von 95,0% auf das
Kundenkreditvolumen quantifiziert. Die Verlustverteilung des Kreditportfolios wird in einen
"erwarteten Verlust" und einen "unerwarteten Verlust" unterteilt.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhalt-
nissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Stadtsparkasse Wedel von untergeord-
neter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug
am 31.Dezember 2021 0,6% des Gesamtkundenkreditvolumens im Sinne des
819 Abs. 1 KWG.

Ein Schwerpunkt des Kreditgeschaftes sind Kredite und Darlehen, die mit Grundschulden ab-
gesichert sind. Bei der Bewertung dieser Objekte legen wir vorsichtige MaBstdbe an und haben
spezielle Uberwachungsinstrumente implementiert, sodass sich in Verbindung mit der guten

8 ohne Kommunen
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Ortskenntnis iberschaubare Risiken ergeben. Die regionale Entwicklung im Immobiliensektor
spiegelt sich im Kreditgeschaft der Stadtsparkasse Wedel wieder. Der Schwerpunkt bei der
Branchengliederung liegt im Grundstiicks- und Wohnungswesen.

Wir partizipieren durch die folgenden Geschaftsfelder an Immobilien und weisen daher die
Inter-Risikokonzentration ,,Immobilien* auf:

e Unternehmen: Ausleihungenim Hauptwirtschaftszweig ,,Baugewerbe*

e Unternehmen: Ausleihungenim Hauptwirtschaftszweig ,,Grundstiicks- und
Wohnungswesen*

Unternehmen: Ausleihungen im Hauptwirtschaftszweig ,Bautrager

Privatkunden: Ausleihungenim Sektor Wohnungsbau

Sicherheiten: Immobilien

Immobilienspezialfonds (Sonstiges Kreditgeschaft)

Beteiligung an der S-Immobiliengesellschaft

Hinzu kommt die regionale Konzentration - im Wesentlichen auf unser Geschiaftsgebiet.

Die weiteren Investitionen im Sonstigen Kreditgeschaft sind aulRerhalb des Geschaftsgebietes
und dienen der Portfoliodiversifikation. Die Immobilienfinanzierungen im Geschaftsgebiet
der Stadtsparkasse Wedel spiegeln die Erfiillung des 6ffentlichen Auftrags wieder. Die Inter-
Risikokonzentration ist daher Teil unseres Geschaftsprinzips und wird daher toleriert.

Zur fruhzeitigen ldentifizierung der Kreditnehmer, bei deren Engagements sich erhdhte Risi-
ken abzuzeichnen beginnen, setzen wir das "0OSPlus-Frilhwarnsystem" ein. Im Rahmen dieses
Verfahrens sind quantitative und qualitative Indikatoren festgelegt worden, die eine Friher-
kennung von Kreditrisiken ermdglichen sollen.

Soweit einzelne Kreditengagements festgelegte Kriterien aufweisen, die auf erhéhte Risiken
hindeuten, werden diese Kreditengagements einer gesonderten Beobachtung unterzogen
(Intensivbetreuung). Kritische Kreditengagements werden von spezialisierten Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern auf der Grundlage eines Sanierungs- bzw. Abwicklungskonzeptes be-
treut (Problemkredite). RisikovorsorgemalRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen,
bei denen nach umfassender Priifung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer da-
von ausgegangen werden kann, dass es voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle fal-
ligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaR den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen
zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemaBnahmen werden die voraus-
sichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Der Vorstand wird
vierteljdhrlich Giber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhal-
tung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemaBnahmen fiir Einzelrisiken
schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt bei Bedarf das standardisierte
Verfahren. Die Kreditstruktur und ihre Entwicklung im Jahr 2021 entsprechen der vom Vor-
stand vorgegebenen Risikoeinstellung.

Von dem Gesamtbetrag an Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen entfdllt der liber-
wiegende Teil auf Unternehmen und wirtschaftlich selbststdndige Personen. Die Direktab-
schreibungen, Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen, Kredite in Verzug (ohne Wertbe-
richtigungsbedarf) und Nettozufiihrungen/Auflésungen von EWB entfallen nahezu aus-
schlieB8lich auf im Inland ansadssige Privatpersonen und Unternehmen. Der Anteil von Forde-
rungen in Verzug (ohne Wertberichtigungen) auBerhalb Deutschlands ist von untergeordne-
ter Bedeutung. Wechselkursbedingte und sonstige Veranderungen lagen zum Berichtsstich-
tag nicht vor.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

Risikovorsorge |per 01012091 |7UfUhrung  [Auflosung  |verbrauch |95 PeT
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
EWB 987 112 106 190 803
Riickstellungen 58 10 1 0 67
PWB 873 53 0 0 926
Gesamt 1.918 175 107 190 1.796

Im Kalenderjahr 2021 gab es fiir das Adressenausfallrisiko im Kundenkreditgeschaft keine Li-
mitiiberschreitung (Auslastung zwischen 65,8% und 78,7% zu den Quartalsstichtagen). Im
Hinblick auf den geringen Umfang der Auslandskredite ist das Landerrisiko aus dem Kredit-
geschift ohne grofRere Bedeutung.

Fiir 2022 wird ein erwartetes negatives Bewertungsergebnis Kredit in Hohe von 874 TEUR in
die Planungen eingestellt. Im Risikofall der Risikotragfahigkeit (Abweichung vom Erwartungs-
wert) erhéht es sich um 1.710 TEUR.

C.5.2. Adressenausfallrisiken der Beteiligungen

Unter dem Adressenausfallrisiko aus Beteiligungen verstehen wir die Gefahr einer bonitats-
bedingten Wertminderung. Fiir die Beteiligungen bestehen eigenstdndige strategische Aus-
sagenin der Strategie zum ,Sonstigen Kreditgeschaft“. Zur Uberwachung der wirtschaftlichen
Entwicklung der Beteiligungsunternehmen werden jahrlich die Jahresabschliisse ausgewer-
tet und beurteilt. Die Risiken aus Beteiligungen beziehen wir in unser Risikomanagement ein.

Aus der Beteiligung am SGVSH resultieren Risiken hinsichtlich der weiteren Wertentwicklun-
gen der Beteiligungen des SGVSH. Zum 31. Dezember 2021 lag der Buchwert bei 5,95 Mio.
EUR.

Im Zusammenhang mit mittelbaren Beteiligungen an Unternehmen des Finanzsektors kénnen
sich aufgrund des aktuellen Bankenumfeldes (u.a. strengere regulatorische Anforderungen,
Niedrigzinsphase) sowie Unsicherheiten hinsichtlich der konjunkturellen Entwicklungen, auch
infolge der Covid-19-Pandemie sowie des Krieges in der Ukraine, zukiinftig Abschreibungsri-
siken ergeben, in Teilen bestehen Planerfiillungsrisiken.

Die Sparkasse ist nach 8 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mitglied
des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Kor-
perschaft des 6ffentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten sei-
ner Mitgliedssparkassen bei der Erfiillung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu
diesem Zweck werden auch Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors
(u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS SH-HH, Deutsche Leasing sowie frither HSH) gehalten.
Fir die Verbindlichkeiten des SGVSH (u.a. sonstigen Verpflichtungen z.B. aus der Gewdhrtra-
gerhaftung fiir Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern gegeniber allein der SGVSH.
Der Verband kann einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage verbleibenden Fehlbetrag
von den Mitgliedssparkassen nach dem Verhdltnis ihrer Einzelanteile einfordern. Fiir unein-
bringliche Betrdge haften die tibrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach §
37 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedsparkas-
sen, soweit seine sonstigen Einnahmen die Geschaftskosten nicht tragen.

Im Kalenderjahr 2021 lag die Limitauslastung fiir das Adressenausfallrisiko aus Beteiligungen
aufgrund von Laufzeitverdanderungen zu den Quartalsstichtagen zwischen 50,5% und 91,3%.
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Fiir 2022 gehen wir in der Planung von keinen Belastungen aus. Im Risikofall der Risikotrag-
fahigkeit (Abweichung vom Erwartungswert) beriicksichtigen wir in Anlehnung an die Ver-
bandsempfehlung einen Risikowertin Hohe von 548 TEUR.

C.5.3. Adressenausfallrisiken und Marktpreisrisiken aus Handelsgeschéften
Zu den Handelsgeschaften zahlen wir alle in den MaRisk festgelegten Geschaftsarten.
C.5.3.1. Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschiften

Unter dem Adressenausfallrisiko aus Handelsgeschiaften verstehen wir die Gefahr von Boni-
tatsverschlechterungen oder den Ausfall eines Emittenten, Kontrahenten oder eines Referenz-
schuldners. Fiir die Limitierung des Adressenausfallrisikos aus Eigenanlagegeschaften setzen
wir individuelle Emittenten- und Kontrahentenlimite sowie Volumenlimite fest. Dariiber hin-
aus existiert ein Gbergreifendes Limit fiir die Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschiften.
Hierbei werden externe Ratings und die damit verbundenen Ausfallwahrscheinlichkeiten be-
ricksichtigt.

Die von uns direkt gehaltenen und von Kreditinstituten und Unternehmen sowie ausldndische
Staaten emittierten Wertpapiere weisen nahezu vollstdndig ein Rating aus dem Investment-
gradebereich auf. Bei den Wertpapieren ohne Rating handelt es sich Giberwiegend um Anteile
an Investment- und Immobilienfonds. Der Geschaftsumfang wird durch die vom Vorstand vor-
gegebene Geschafts- und Risikostrategie zum Sonstigen Kreditgeschaft und durch Rahmeng-
rundsdtze begrenzt.

Zinsswaps werden nur zur Steuerung bzw. Absicherung des Zinsanderungsrisikos abgeschlos-
sen. Die Kontrahenten sind ausnahmslos Unternehmen aus der Sparkassen-Finanzgruppe.

Der Bestand der bilanzwirksamen Handelsgeschéfte hat sich zum Bilanzstichtag wie folgt ent-
wickelt:

Anlagekategorie Buchwerte in Mio. EUR
31.12.2021 31.12.2020
Mio. EUR Mio. EUR

1) Tages- und Termingelder 0,0 0

2) Schuldscheindarlehen 7,5 12,5

3) Schuldverschreibungen und Anleihen 122,9 100,6

4) Aktien 0,0 0

5) Immobilienfonds 72,1 59,9

6) Publikumsfonds 0,2 0,4

Insgesamt 202,8 173,4

inkl. offener Zusagen
exkl. Beteiligungen und Forderungen an Kreditinstitute (laufende Konten)

Die Wertpapieranlagen der Stadtsparkasse Wedel verteilen sich auf folgende ausldndische
Staaten. Fir die Zuordnung der Immobilienfondsvermdgen zu den Landern wird auf das Sitz-
land der Kapitalanlagegesellschaft abgestellt.
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Angabe in TEUR S:;ﬁ::'
Land Buchwert
Belgien 5.080
Finnland 5.220
Frankreich 7.933
xgsﬂnigtes Koénig- 3.018
Irland 5.311
Island 4,963
Kanada 3.078
Lettland 5.079
Litauen 5.088
Luxemburg 6.348
Niederlande 11.317
Osterreich 5.513
Polen 4.770
Portugal 2.283
Slowenien 2.179
Spanien 8.326
Supranational 16.264
Gesamt 101.769

Das Adressenausfallrisiko aus Handelsgeschdften wird tGber Mindestratings und Limite fiir
einzelne Emittenten begrenzt. Das Limitsystem dient u. a. der Steuerung von Konzentrations-
risiken. In der internen Steuerung wird zur Berechnung des Adressenausfallrisikos analog
zum Kundenkreditgeschift das System CreditPortfolioView (CPV) verwendet.
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Die von der Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verteilen sich auf folgende Ratingstufen:

Ausfallwahr-
Ratingklassen i:'i‘te'“'“h' 31.12.2021 31.12.2020
in %
Buchwerte in|Buchwerte in

S&P Moody’s % %
AAA bis A- Aaa bis A3 0,01 -0,07 63,26% 52,74%
BBB+ Baal 0,09-0,12 2,64% 4,74%
BBB Baa2 0,17-0,26 0,84% 6,18%

Baa3 0,26 0,00% 0,00%
BBB- 0,39 0,00% 1,99%
BB+ Bal 0,59-0,88 0,00% 0,00%
BB Ba2 1,32-1,98 0,00% 0,00%
BB- Ba3 1,98-2,96 0,00% 0,00%
B+ Bl 2,96-4,44 0,00% 0,00%
Zwischensumme PD <4,0
% 66,73% 65,66%
B B2 4,44 - 6,67 0,00% 0,00%
B- B3 6,67-10,00 0,00% 0,00%
CCC-C Caa-C 20,00-45,00 |0,00% 0,00%
Zwischensumme PD >4,0
% 0,00% 0,00%
D D - 0,00% 0,00%
Nicht klassifizierte Kredite (inkl. Sonstige nicht geratete Ver- |33,27% 34,34%
mogensgegenstdnde in Spezialfonds )
Summe 100,00% 100,00%

Im Kalenderjahr 2021 gab es fiir das Adressenausfallrisiko eine Limitiiberschreitung (Auslas-
tung zwischen 82,0% und 107,8% zu den Quartalsstichtagen). Auf Grund der Limitiiberschrei-
tung wurde eine Limitumverteilung vorgenommen. Im Hinblick auf die guten Landerratings
der Wertpapiere von Emittenten mit Sitzim Ausland ist das Landerrisiko aus dem Handelsge-
schaft ohne groRere Bedeutung.

Auf Grundlage unser Planannahmen haben wir fiir 2022 ein erwartetes negatives Bewertungs-
ergebnis Wertpapiere in Hohe von 128 TEUR in die Planungen eingestellt. Dies setzt sich u.a.
aus 2,0 Mio. EUR vorgesehener und in Umsetzung befindlicher Hebung stiller Reservenin den
Immobilienfonds zur Abdeckung der erwarteten Verluste/Abschreibungen auf festverzinsliche
Wertpapiere aufgrund der Anfang 2022 eingetretenen Zinserhéhungen zusammen. Auf das
Adressenausfallrisiko entfallen hiervon 239 TEUR. Im Risikofall der Risikotragfahigkeit (Ab-
weichung vom Erwartungswert) beriicksichtigen wir per 31. Dezember 2021 auf den Betrach-
tungszeitpunkt 31. Dezember 2022 Adressenausfallrisiken in Hohe von 428 TEUR aus den
Handelsgeschaften.

C.5.3.2. Marktpreisrisiken aus Handelsgeschiften

Marktpreisrisiken beschreiben die Gefahren negativer Entwicklungen der Geld- und Kapital-
markte fiir die Stadtsparkasse Wedel. Diese ergeben sich aus Veranderungen der Marktpreise
von z. B. Wertpapieren, Wahrungen, Derivaten, Immobilien und Rohstoffen sowie aus Schwan-
kungen der Zinssdtze. Zur Steuerung der Marktpreisrisiken hat der Vorstand eine Strategie
zum ,Sonstigen Kreditgeschaft" beschlossen, die mindestens jahrlich tiberprift wird.
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In der Geschafts- und Risikostrategie zum Sonstigen Kreditgeschaft hat der Vorstand die
grundlegende Anlagestrategie festgelegt. Zur Begrenzung von Marktpreisrisiken aus Handels-
geschaften wird eine tdgliche Bewertung zu Marktpreisen (Mark-to-Market) durchgefiihrt und
die erzielten Handelsergebnisse werden bestimmt. Zusatzlich wird im Rahmen der Uberwa-
chungstatigkeit das potenzielle Verlustrisiko (Value-at-Risk) ermittelt. Dabei wenden wir das
Verfahren der Modernen Historischen Simulation an. Die angenommene Haltedauer liegt bei
10 Handelstagen. Der Value-at-Risk wird mit einem Konfidenzniveau von 99,0% (unerwartete
Risiken) ermittelt. Im Rahmen der Uberwachung der Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften
werden sowohl das bereits erzielte Handelsergebnis als auch das Verlustrisiko beriicksichtigt.
Diese tdglich durchgefiihrten Simulationen zeigen mégliche Auswirkungen auf das Jahreser-
gebnis der Stadtsparkasse Wedel, so dass ggf. SteuerungsmalRnahmen ergriffen werden kon-
nen.

Die Ermittlung der Marktpreisrisiken der bewertungsrelevanten Handelsgeschdifte (siehe erste
Tabelle unter 5.3.1 - Positionen 3 bis 6) fiir die Risikotragfdahigkeitskonzeption erfolgt anhand
von Szenariosimulationen mit einer Haltedauer auf den Bilanzstichtag 31. Dezember. Die
Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt in enger Anlehnung an zentrale Empfehlungen
der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH (SR). Hierbei bedient sich die Sparkasse zent-
ral validierter und fiir die gesamte S-Finanzgruppe zur Verfligung gestellter Risikofaktoren.
Diese sind je Marktpreisrisikokategorie in verschiedene Assetklassen unterteilt. Wesentliche
Parameter stellen dabei ein Beobachtungszeitraum ab 2006, eine grundsatzliche Haltedauer
von 250 Handelstagen und ein Konfidenzniveau von 95% dar. Fiir die Messung von Spread-
und Zinsrisiken bei Handelsgeschaften, erfolgt in Abweichung zur librigen Risikomessung eine
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten.

Fir die Immobilienfonds werden die zentral von der Fondsgesellschaft zur Verfligung gestell-
ten Risikowerte (5%-Quantil Wertdnderungszeitreihe, Haltedauer ein Jahr) im Bench-
markportfolioansatz beriicksichtigt. Hierzu werden nach Land und Nutzungsart segmentierte
Indizes verwendet. Durch die Vorgabe verschiedener Parameterist es auch in einer Phase nicht
funktionierender Markte moglich, realistische Kurse zu ermitteln. Die angewandten Risikopa-
rameter werden mindestens jahrlich einem Backtesting unterzogen, um deren Vorhersagekraft
einschdtzen zu kénnen.

Die Uberwachung des Marktpreisrisikos wird im Controlling mit Hilfe des Systems SimCorp Di-
mension unter strenger Beachtung der Funktionstrennung zum Handel wahrgenommen. Es
wird wochentlich gepriift, ob sich die Adressenausfall- und Marktpreisrisiken innerhalb der vor-
gegebenen handelsrechtlichen Limite bewegen. Dariiber hinaus werden in der Risikotragfa-
higkeitsrechnung Einzellimite als Teilbetrdge der Risikodeckungsmasse vergeben. Bei Uber-
schreitung von Limiten bzw. der vordefinierten Friihwarngrenzen ist vorgesehen, dass der Vor-
stand Giber MaBRnahmen zur Verringerung der Marktpreisrisiken entscheidet.

Der Vorstand wird wochentlich {iber die Ergebnisse und die Risikosituation der Handelsge-
schiafte informiert. Im Kalenderjahr 2021 lag die Limitauslastung fiir Marktpreisrisiken aus
Handelsgeschaften zu den Quartalsstichtagen zwischen 63,1% und 88,3%. Anfang 2022 kam
es aufgrund der Zinsentwicklung zu einer Limitliberschreitung. Es wird auf den nachfolgenden
Absatz verwiesen.

Auf Grundlage unser Planannahmen haben wir fiir 2022 ein erwartetes negatives Bewer-
tungsergebnis Wertpapiere in Héhe von 128 TEUR in die Planungen eingestellt. Dies setzt
sich u.a. aus 2,0 Mio. EUR vorgesehener und in Umsetzung befindlicher Hebung stiller Re-
serven in den Immobilienfonds zur Abdeckung der erwarteten Verluste/Abschreibungen auf
festverzinsliche Wertpapiere aufgrund der Anfang 2022 eingetretenen Zinserhéhungen zu-
sammen. Auf das Marktpreisrisiko entfallen hiervon 1.889 TEUR. Im Risikofall der Risikotrag-
fahigkeit (Abweichung vom Erwartungswert) gehen wir derzeit von Marktpreisrisiken in Hohe
von 6.179 TEUR aus den Handelsgeschdften aus.
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C.5.3.3. Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse hat Zinsswaps zur Steuerung bzw. Absicherung der Zinsanderungsrisiken abge-
schlossen und hdlt aktuell Payer-Positionen in Hohe von 60,0 Mio. EUR Nominal mit Restlauf-
zeiten von 3 bis 10 Jahren.

C.5.3.4. Aktienkursrisiken

Aktienkursrisiken beschreiben die Gefahr, dass durch Preisveranderungen auf den Aktien-
markten die jeweiligen Bestande bzw. offenen Positionen an Wert verlieren und dadurch ein
Verlust entsteht.

Das Aktienkursrisiko ist insgesamt von unwesentlicher Bedeutung, da die Stadtsparkasse ak-
tuell keine Bestdnde aufweist.

C.5.3.5. Wahrungsrisiken

Die Wdhrungsrisiken sind hinsichtlich ihrer GuV-Wirkung grundsatzlich von untergeordneter
Bedeutung.

C.5.4. Zinsdnderungsrisiken

Unter dem Zinsdanderungsrisiko wird in der periodisch orientierten Sichtweise die negative
Abweichung des Zinsiiberschusses von einem zuvor erwarteten Wert verstanden. Die Ab-
schreibungsrisiken fir festverzinsliche Wertpapiere beriicksichtigen wir in den Marktpreisri-
siken aus Handelsgeschaften. In der wertorientierten Sichtweise ist dieses Risiko als negative
Abweichung des Barwertes am Planungshorizont vom erwarteten Barwert definiert. Die Mes-
sung und Steuerung des Zinsanderungsrisikos erfolgt primdr auf periodenorientierter Basis.
Beide Steuerungsansdtze werden eingesetzt, um Ertrage zu optimieren und Risiken aus der
Fristentransformation zu begrenzen. Dabei sind die barwertigen Zinsanderungsrisiken nicht
Gegenstand der Risikotragfdahigkeits-Berechnung, sondern werden als Nebenbedingung mit
hohem Informationsgehalt in der Risikosteuerung beriicksichtigt.

Grundlage fiir die Ermittlung des handelsrechtlichen Zinsiiberschussrisikos bilden die Zah-
lungsstrome des Zinsbuchs. Diese werden fiir festverzinsliche Geschifte auf der Grundlage
von Zinsbindungsbilanzen mit den dazugehdérigen Tilgungspldanen und Zinszahlungstermi-
nen bestimmt. Den Zahlungsstromen der variablen Geschéfte liegen hinsichtlich der Zinsan-
passungen und der Kapitalbindungen institutsspezifische Parameter zugrunde, die nach der
Methode der gleitenden Durchschnitte ermittelt werden. Das Zinsiiberschussrisiko wird unter
Beriicksichtigung verschiedener Zinsszenarien berechnet. Der ermittelte Risikobetragwird im
Rahmen einer handelsrechtlichen Risikotragfdahigkeitsbetrachtung beriicksichtigt.

Zur Ermittlung des Barwerts des Zinsbuchs werden die zinstragenden Positionen entspre-
chend ihren Falligkeiten und Zinszahlungsterminen als Cash-Flow-Struktur abgebildet. Wah-
rend fiir festverzinsliche Geschdfte die Falligkeiten von Tilgungen und Zinszahlungsterminen
vertraglich vereinbart sind, missen fiir variabel verzinsliche Geschafte Annahmen beziiglich
der Zins- oder Kapitalbindung (Mischungsverhdltnisse) getroffen werden. Die Bestimmung
erfolgt nach der Methode der gleitenden Durchschnitte.
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Die vermdgenswertorientierten und handelsrechtlichen Ergebnisgr6Ren werden mittels einer
quartalsweisen Simulationsrechnung unter Beriicksichtigung verschiedener Zinsszenarien
und Risikoniveaus einander gegeniibergestellt. Anhand dieser Berechnungen werden fiir die
Sparkasse besonders belastende bzw. glinstige Konstellationen ermittelt. Die Ergebnisse flie-
Ren parallel in die Uberlegungen zur Disposition des Zinsbuches ein. Uber die Entwicklung
der Zinsanderungsrisiken wird der Vorstand mindestens vierteljahrlich unterrichtet.

Als Ermittlung der Auswirkungen einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung haben wir
zum Stichtag 31. Dezember 2021 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-Parallelverschie-
bung der Zinsstrukturkurve um + 200 bzw. - 200 Basispunkte (BP) errechnet. Die Veranderung
des Barwertes gemessen an den regulatorischen Eigenmitteln betrug -12,00% (+200 BP)
bzw. +2,93% (-200 BP) und lag damit deutlich unterhalb von 20,0%. Die Berechnung des Friih-
warnindikators (Barwertabweichung im Verhdltnis zum Kernkapital) zeigte auch keine Auffal-
ligkeiten. Vor dem Hintergrund der guten Kapitalausstattung und der damit verbundenen Ri-
sikotragfahigkeit halten wir das Zinsanderungsrisiko fiir vertretbar. Zur Steuerung des Zins-
anderungsrisikos werden Zinsswaps eingesetzt.

Zinsdnderungsrisiken

Zinsschock

+200 BP /-200 BP

Vermdgensriickgang |Vermdgenszuwachs
TEUR -9.880 +2.411

Im Kalenderjahr 2021 lag die Limitauslastung fiir das Zinsanderungsrisiko zu den Quartals-
stichtagen bei 0,0%. Bestehende Kundenwahlrechte (statistische Ausiiber) werden sowohl fur
aktive als auch fur passive Festzinspositionen in der barwertigen Zinsbuchsteuerung beriick-
sichtigt.

C.5.5. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt ihrer
Falligkeit nicht oder nicht vollstdndig erfillt werden kénnen (Liquiditatsrisiko im engeren
Sinne), zusatzliche Refinanzierungsmittel nur zu erh6hten Marktzinsen beschafft werden kén-
nen (Refinanzierungskostenrisiko) oder vorhandene Vermdgenswerte nur mit Preisabschlagen
verwertet werden kdnnen (Marktliquiditatsrisiko). Das Liquiditatsrisiko wird durch die Liquidi-
tatsvorsorge und eine ausgewogene Strukturierung der Félligkeiten der Aktiva und Passiva ge-
steuert. Zur regelmdRigen Uberwachung der Liquiditat werden die Zahlungsmittel und Zah-
lungsverpflichtungen der Sparkasse mit Falligkeit innerhalb des nachsten Jahres in der Liqui-
ditdtsiibersicht gegeniibergestellt. Zusatzlich wird die Streuung der Liquiditatsquellen min-
destens vierteljdhrlich iberpriift und die Liquiditdatsressourcen der Stadtsparkasse Wedel in
der Liquiditatsliste erfasst. Im Liquiditatsnotfall wiirden im Anlageausschuss die entsprechen-
den Schritte eingeleitet werden. Vierteljahrlich wird im Rahmen der strategischen Liquiditats-
steuerung auch die Einhaltung von Reichweitenlimiten im Planfall und in drei Stressfdllen
Uberwacht. Zur taglichen Liquiditatsiiberwachung wird eine Disposition der Liquiditat vorge-
nommen. Des Weiteren wird die LCR-Quote, die ein MaR fiir die kurzfristige Liquiditatsfahigkeit
der Stadtsparkasse Wedel darstellt, regelmdRig reportet und prognostiziert.

Die Reichweitenlimite der strategischen Liquiditdatssteuerung wurden einmalig unterschritten.
In der ILAAP Simulation fiir das Stress Marktszenario per 30.09.2021 kam es zu eine Limitun-
terschreitung. Diese ist auf die zu dem Zeitpunkt noch sehr kurzfristige Refinanzierung tiber
das Tagesgeld 35 zuriickzufiihren. Durch eine sukzessive Tauschaktion des Tagesgeld 35 in
Jahresgeld werden sich die SVPs in den ndchsten Quartalen verldngern. Zudem war eine kurz-
fristige Geldaufnahme am Markt uneingeschrankt moglich.

Die Anforderungen an die LCR-Quote wurden stets erfiillt. Ferner werden zur Erfiillung der Min-
destreservevorschriften entsprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank unterhalten.
Im Hinblick auf die Ausstattung mit liquiden Mitteln, die erwarteten Liquiditdtszufliisse sowie
die Kredit- und Refinanzierungsmdoglichkeiten soll dieses auch fiir die Zukunft gewahrleistet
sein.
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Um mdgliche Liquiditdtsengpdsse friihzeitig erkennen zu kénnen, haben wir ein Friihwarnsys-
tem eingerichtet, welches die Identifizierung von Gefahrenquellen und das Einleiten entspre-
chender Gegensteuerungsmalinahmen ermdglichen soll.

Die Risikoberichterstattung an den Vorstand erfolgt im Rahmen des vierteljahrlichen Risiko-
gesamtberichtes und bei Bedarf zusatzlich Ad-hoc. Im Quartalsreport wird liber das strategi-
sche Liquiditdtsmanagement und die durchgefiihrten Szenarioanalysen berichtet.

Die Zahlungsfdhigkeit der Stadtsparkasse Wedel war im Geschéftsjahr jederzeit gegeben.
C.5.6. Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko beschreibt die Gefahr von Schaden, die infolge der Unangemessen-
heit oder des Versagens von internen Verfahren, der internen Infrastruktur, der Mitarbeiter
oder infolge externer Einfliisse eintreten. In der Operationelle-Risiken-Definition sind
Rechtsrisiken enthalten. Diese Begriffsbestimmung schliel3t die aufsichtsrechtliche Definition
vollumfdnglich ein. Das Rechtsrisiko ist Bestandteil dieser Begriffsbestimmung, strategische
Risiken und Geschaftsrisiken bleiben ausgenommen. Das Reputationsrisiko als Folgerisiko
wird - sofern auf operationelle Risiken zuriickzufiihren — mit einbezogen, jedoch nicht quanti-
fiziert.

Zur Steuerung der betrieblichen Risiken dienen Arbeitsanweisungen, Kontrollen und automa-
tisierte SicherheitsmalRnahmen. Eventuelle Schadensfdlle sind zum Teil durch Versicherun-
gen gedeckt. Rechtliche Risiken werden durch die sorgfdltige Priifung der Vertragsgrundla-
gen und den Einsatz von Standardvertragen reduziert. Verhaltensrisiken, die durch Betrug,
Irrtum oder Fahrldssigkeit von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern oder Dritten hervorgerufen
werden, begegnet die Sparkasse mit Kontrollsystemen, deren Funktionsfahigkeit laufend von
den Fiihrungskraften der jeweiligen Betriebsstellen (iberwacht und von der Internen Revision
gepriift wird. Durch den Einsatz des Standards Sicherer IT-Betrieb und die Installation des IT-
Sicherheitsmanagements soll sichergestellt werden, dass die IT-Sicherheit gewdhrleistet
bleibt. Fiir technische Risiken haben wir Notfallkonzepte entwickelt, die die Funktionsfahig-
keit des Betriebsablaufs auch bei unvorhersehbaren Ereignissen sicherstellen sollen. Die
Sparkasse setzt zudem eine vom DSGV empfohlene Schadensfalldatenbank ein, in der Scha-
densfdlle systematisch erfasst und regelmdRig ausgewertet werden.

Der Vorstand wird regelmaRig, mindestens einmal jahrlich, ausfiihrlich tiber die Risikosituation
im Bereich operationelle Risiken im Rahmen des Risikogesamtberichtes informiert. Inhalte
sind die Auswertung der Schadensfalldatenbank sowie der Datenbank Impulsmanagement in-
klusive aller bedeutenden Schadensfdlle. Dariiber hinaus erfolgen eine Kurzinformation im
Rahmen des vierteljahrlichen Gesamtrisikoberichts an den Vorstand sowie eine Ad-hoc-Mel-
dung bei bedeutenden Schadensfallen.

Im Kalenderjahr 2021 lag die Limitauslastung fiir operationelle Risiken zu den Quartalsstich-
tagen zwischen 33,9% und 79,5%.

Fiir die Planung 2022 haben wir operationelle Risiken in H6he von 70 TEUR beriicksichtigt.

Im Risikofall der Risikotragfahigkeit (Abweichung vom Erwartungswert) gehen wir derzeit von
operationellen Risiken in Hohe von 159 TEUR aus.

Die Stadtsparkasse Wedel setzt bei den operationellen Risiken den Basisindikatoransatz ge-
mafd CRR um.
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Der Bundesgerichtshof hat mit Urteil vom 27.04.2021 (XI ZR 26/20) den AGB-
Anderungsmechanismus in den AGB-Banken fiir unwirksam erklart. Anderungsklauseln, die
durch eine fingierte Zustimmung zustande gekommen sind, sind unwirksam, da die uneinge-
schrdnkte einseitige Vertragsdanderungsbefugnis eine unangemessene Benachteiligung dar-
stellt. Legen unsere Kunden Widerspruch ein wird nach festgelegten Pauschalwerten erstat-
tet. Zudem wurde eine Riickstellung gebildet.

Der BGH hat mit Urteil vom 06.10.2021 (XI ZR 234/20) im Musterfeststellungsverfahren zur
Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramiensparvertragen entschieden und den
Rechtsstreit an das OLG Dresden zuriickverwiesen. Die Riickstellungen fiir die eventuellen
Kundennachforderungen aufgrund der festgestellten fehlerhaften Zinsanpassung wird daher
fir unser Haus mittels eines zentralen Berechnungstools ermittelt. Es wurde eine Riickstellung
Uber 200 TEUR gebildet. Klageverfahren liegen in der Sparkasse nicht vor.

C.6 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Die Stadtsparkasse Wedel nimmt am Risikomonitoring des SGVSH teil. Die Erhebung erfolgt
dreimal jahrlich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausge-
wertet und die Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer
von drei Monitoringstufen zugeordnet. Die Stadtsparkasse Wedel ist gemaR der letzten Erhe-
bung per 30. September 2021 der besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Das Verhdltnis zwischen den eingegangenen Risiken und vorhandener Risikodeckungsmasse
beurteilen wir als angemessen. Die Risikotragfahigkeit war und ist gegeben. Das Gesamtlimit
aus der Risikotragfahigkeit wurde im Jahr 2021 eingehalten. Risiken der kiinftigen Entwick-
lung, die fur die Stadtsparkasse Wedel bestandsgefdhrdend sein kénnen, sind nach der Risi-
koinventur nicht erkennbar. Insgesamt wurden per 31. Dezember 2021 in der Risikotragfdhig-
keit zum 31. Dezember 2022 Risiken in Hohe von 9,0 Mio. EUR quantifiziert. Die bereitge-
stellte Risikodeckungsmasse in Hohe von 11,0 Mio. EUR (Limit fir unerwartete Risiken) wird
damit zu 81,8% beansprucht.

In der verabschiedeten Kapitalplanung bis 2026 beriicksichtigt die Sparkasse das geplante
Aktivwachstum und das aus der Ertragsplanung abgeleitete Thesaurierungspotenzial. Nach
diesem Planszenario entwickelt sich die Gesamtkapitalquote auf 15,8% im Jahr 2026. Die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen werden damit vollstandig eingehalten.

Insgesamt beurteilen wir die Risikolage unter Wiirdigung und Abschirmung aller Risiken als
gut.

Zur abschlieBenden Wertung der vorgenannten Aussagen verweisen wir auf Gliederungs-
punkt C.7. Dort werden erhdhte Prognose-Unsicherheiten sowie nicht umfassend beurteilbare
Auswirkungen der Corona-Pandemie dargestellt.

Die Folgen des Kriegs in der Ukraine auf die Kapitalmarkte und die Kreditnehmer der Spar-
kasse konnen zu einer Veranderung der Risikolage der Sparkasse im Jahr 2022 fiihren. Wir
haben keine Kredite an die Staaten Russland, Belarus und Ukraine bzw. an Kreditinstitute und
Unternehmen mit Sitz in diesen Landern im Bestand. Daneben liegen uns keine Erkenntnisse
vor, dass sich die Adressenrisiken der Sparkasse aufgrund von Kreditgewdhrungen an Kredit-
institute und Kunden, die in den Landern Russland, Belarus und Ukraine besonders engagiert
sind, erhéht haben.

In 2022 kam es zu einer deutlichen Steigerung des Zinsniveaus. Hierdurch kommt es vorran-
gig im Bereich der Eigenanlagen zu einem deutlichen Abschreibungsbedarf. Die Sparkasse
hat bereits erste MaRnahmen (u.a. Realisierung schwebender Gewinne) geplant und entspre-
chend in ihrer Unternehmensplanung einflieRen lassen. Weitere Mal3nahmen sind derzeit in
der Vorbereitung um einen weiteren Zinsanstieg abzufedern. Die aktuelle Lage wird derzeit
laufend analysiert.
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C.7 Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken (Prognosebericht)

Die nachfolgenden Aussagen spiegeln die Prognose der wirtschaftlichen Rahmendaten vor Be-
ginn des Kriegs in der Ukraine wider. Die Prognosegiite kann durch die Auswirkungen des
Kriegs in der Ukraine beeinflusst werden.

Fortsetzung der Erholung abhdngig vom Pandemiegeschehen

2022 soll sich die Erholung nach den Riickschlagen der Pandemie fortsetzen und festigen. Es
besteht allerdings sehr grofle Unsicherheit angesichts der neuen Infektionswelle mit der
Omikron-Variante. Wie lange diese anhalten wird, welche Spitzenstande bei den Infektions-
zahlen noch erreicht werden und wie schwer die Krankheitsverldufe abschlieRend sind, ist aus
heutiger Sicht nicht abzusehen. Das Auftaktquartal 2022 diirfte in jedem Fall mit Einschran-
kungen verbunden bleiben und erneut fiir das Wirtschaftswachstum weitgehend verloren sein.
Die Hoffnungen richten sich auf den weiteren Jahresverlauf.

Die Chefvolkswirte halten 2022 einen preisbereinigten Anstieg des deutschen BIP in Hohe von
3,5 Prozent fuir wahrscheinlich. Getragen werden soll dieses Wachstum vor allem von einer Er-
holung des privaten Konsums. Dies setzt allerdings voraus, dass mit zumindest gradueller
Uberwindung der Pandemie die meisten Konsummaglichkeiten tatsachlich wieder ohne nen-
nenswerte Restriktionen nutzbar sind. Die Sparquote wiirde dann mit 11,8 Prozent in Richtung
auf eine Normalisierung zulaufen.

Aber auch die Investitionstdtigkeit wiirde bei einem solchen Erholungsszenario 2022 wieder
Fahrt aufnehmen. Bei einem wiederbelebten AuRenhandel wiirden vor allem die Importe {iber-
proportional zunehmen, wenn die Lieferengpdsse sich im Jahresverlauf zunehmend entspan-
nen.

Die Zahl der Erwerbstdtigen wiirde 2022 leicht zunehmen, die Zahl der Arbeitsstunden noch
starker, wenn die Inanspruchnahmen von Kurzarbeit im Zuge eines allgemeinen Aufschwungs
auslaufen. Fiir die Arbeitslosenquote wird ein Riickgang prognostiziert, wofiir neben dem un-
terstellten Aufschwung auch demographische Trends verantwortlich sind.

Die staatliche Finanzpolitik kénnte mit schrittweiser Uberwindung der Pandemie und bei einer
dynamischen Erholung der Wirtschaft ihre Eingriffe und UnterstiitzungsmalRnahmen reduzie-
ren. Die Entwicklung der staatlichen Ausgaben, zumindest der konsumtiven, kénnte dann un-
terproportional zum BIP-Wachstum gehalten werden.

Inflation vorerst weiter auf erhohtem Niveau

Die Preisentwicklung diirfte 2022 noch eine erh6hte Dynamik behalten. Es sind noch einige
Verteuerungen aus vorgelagerten Wertschépfungsstufen nicht in den Verbraucherpreisen an-
gelangt. Zu Jahresbeginn 2022 haben sich auch noch nicht alle logistischen Engpédsse aufge-
16st.

Dem steht fiir die deutschen Inflationsraten allerdings der technische Effekt entgegen, dass
die MehrwertsteuerermdfRigung im zweiten Halbjahr 2020 nun ab Anfang 2022 aus den Vor-
jahresvergleichsbasen verschwinden wird. Ende 2021 hatte der Vergleich mit den steuerlich
niedrigeren Endpreisen die Raten noch aufgebldht. Im Jahresschnitt 2022 ist in der Abgren-
zung des Harmonisierten Verbraucherpreisindexes HVPI fiir Deutschland mit einer Rate von
gut drei Prozent, fir den Euroraum von rund drei Prozent zu rechnen. Das ldge erneut tiber der
ZielgroRRe der EZB bei mittelfristig angestrebten Raten von zwei Prozent.

Die meisten Prognosen gehen bisher davon aus, dass die Preissteigerungsraten sich ab 2023

in Richtung des Zielniveaus zuriickbilden. Das ist aber, wie die iberraschend hohe Preisdyna-
mik des letzten halben Jahres gezeigt hat, alles andere als sicher. Die EZB ware deshalb gut
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beraten, sich flexibler fiir einen ggf. schneller als erwartet n6tig werdenden geldpolitischen
Ausstieg aufzustellen.

Die Federal Reserve wird ihre Nettoankdufe noch im ersten Halbjahr 2022 einstellen und hat
bereits mehrere Leitzinsanhebungsschritte im Laufe des Jahres in Aussicht gestellt. Die EZB
will dagegen nach der Einstellung des PEPP ihr allgemeines Ankaufprogramm APP zeitweise
sogar erh6hen und dann nurlangsam zuriickfahren. Raum fiir Leitzinssteigerungen noch 2022
bietet diese Aufstellung kaum.

Eine in dieser Konstellation zunehmende transatlantische Zinsdifferenz konnte auch Bewe-
gungen in den Kapitalfliissen, bei den Inflationserwartungen und bei den Wechselkursen er-
zeugen.

Wirtschaftsentwicklung im Geschiftsgebiet

Die steigende Einwohnerzahl in der Metropolregion Hamburg sorgt fiir eine hohe Wohnungs-
nachfrage, der als Folge noch nicht ausreichender Wohnungsbauaktivitdten ein knappes An-
gebot gegeniibersteht. Die aufgestaute Bedarfsliicke sorgt fiir einen dynamischen Mietan-
stieg, der sichin diesem und dem ndchsten Jahr — etwas abgebremst — weiter fortsetzen diirfte.
Zwar kann der Wohnraumbedarf auch durch den ausgeweiteten Neubau nicht gedeckt werden.
Aber dem Mietanstieg sind trotz der guten wirtschaftlichen Lage durch Budget-restriktionen
der privaten Haushalte auch Grenzen gesetzt. Der Anteil der Wohnungskosten ist ohnehin
hoch. Verstarkt wird der Anstieg neben der Miete noch von steigenden Wohnungsnebenkos-
ten.

Entwicklung der Kreditwirtschaft

Das zur Jahresmitte durch die EZB bestdtigte Inflationsziel von mittelfristig 2% konnte mit
rund 3% zum Jahresende nicht gehalten werden. Eine hohere Jahressteuerungsrate wurde
letztmalig vor fast 30 Jahre mit seinerzeit 4,5% ermittelt. Hauptgriinde werden vom statisti-
schen Bundesamt vor allem in krisenbedingten Lieferengpdssen und Preisanstiegen auf vor-
gelagerten Wirtschaftsstufen angefiihrt. Eine damit verbundene kurzfristige Straffung der
Geldpolitik haben zusammen mit der Inflation in der zweiten Jahreshdlfte zu einem leicht an-
steigenden Zinsniveau gesorgt. Das Bankgeschaft zeichnet sich weiterhin durch einen Ver-
drangungswettbewerb im Privatkundengeschift, riicklaufige Margen im Einlagengeschaft
und eine grundsatzlich bestehende Kundenzuriickhaltung bei langerfristigen passiven Anla-
geprodukten aus. Die Umsetzung des durch den Baseler Ausschuss veréffentlichten Rahmen-
werkes zur CRR und die avisierten Anderungen im Rahmen von Basel IV sind zur Mitte des
Jahres in Kraft getreten und fiihren zu steigenden Kapitalforderungen.

Geschiftsentwicklung

Fiir das Jahr 2022 gehen wir weiterhin von hohen Abschlussvolumen im Kundenkreditge-
schéft aus, so dass die Tilgungsleistungen mehr als kompensiert werden. Gestiitzt wird diese
Erwartung durch die aktuellen Entwicklungen im Wedeler und Hamburger Immobilienmarkt.
Wir rechnen daher fiir 2022 mit einem Wachstum im Kundenkreditgeschaft von 3,0%, was
auch unseren strategischen Zielen entspricht. Der Anteil der bilanziellen Forderungen an Kun-
den an der Bilanzsumme soll in 2022 weiter steigen und mittelfristig in der Range 65,0%-
75,0% liegen.

Im Einlagengeschift gehen wir insbesondere fiir den Bereich der Sichteinlagen von einem
Riickgang der Bestdnde aus. Hintergrund ist die weitere Fokussierung auf die Vereinnahmung
von Verwahrentgelten im Firmenkundengeschaft und im Privatkundengeschaft. In Anbetracht
des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes bleibt damit die ganzheitliche Beratung der Privatkun-
den hinsichtlich Wertpapierprodukte, da dort noch Renditen oberhalb der Inflationsrate eher
erzielbar sein werden, angezeigt.

Bei der durchschnittlichen Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklun-
genim Kredit- und Einlagengeschaft fiir das Folgejahr einen Anstieg auf ca. 755,7 Mio. EUR.

-34-



Chancen und Risiken

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kén-
nen.

Die Risiken liegen - neben den in der Risikoberichterstattung dargestellten unternehmeri-
schen und bankiblichen Gefahren - hauptsachlich im weiteren Nachlassen der wirtschaftli-
chen Dynamik. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass Riickschldge i.R. der Pande-
miebewdltigung die realwirtschaftliche Entwicklung beeintrdachtigen kénnen. Die nervése Re-
aktion der Finanzmarkte auf die Verschuldungssituation einiger EU-Mitgliedsstaaten und die
moglichen Konsequenzen des dortigen Engagements deutscher Banken zeigen, dass sich die
Situation im Finanzsektor trotz der Rettungspakete der EU weiterhin nicht stabilisiert hat.

In unseren Planungen gehen wir bei der Annahme eines konstanten Zinsniveaus von einem
nahezu konstanten Zinsiiberschuss bis ins Jahr 2026 aus. Bei einer fortdauernden Niedrigzins-
phase mit weiter sinkenden Kapitalmarktzinssatzen besteht das Risiko, dass sich der Zinsiiber-
schuss und auch das Betriebsergebnis entgegen unserer Erwartung deutlich reduzieren. Wei-
tere Risiken sehen wir bei der nachhaltigen Festsetzung von Negativzinsen im Geld- und Kapi-
talmarkt. Darliber hinaus kann eine zukiinftige Belastung im Rahmen der verlustfreien Bewer-
tung des Zinsbuchs nach IDW BFA 3 nicht ganzlich ausgeschlossen werden, wobei die Bewer-
tung zum Jahresende 2021, auch unter Beriicksichtigung eines Risikoszenarios mit steigen-
den Zinsen, noch deutliche stille Reserven aufzeigt.

In unserer Planung bis 2026 wurde im Kreditgeschaft ein Bewertungsaufwand auf Basis unse-
rer internen Modelle zur Risikoquantifizierung unterstellt. Bei etwaigen unerwarteten Ausfal-
len bei groRen Kreditnehmern bzw. einer sich in Folge einer Verschlechterung der wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen ergebenden Erhéhung der Insolvenzen in Deutschland kann ein
abweichend zur Planung erhéhter Bewertungsaufwand nicht ausgeschlossen werden.

Aus den von der Stadtsparkasse Wedel im Eigenbestand gehaltenen Wertpapieren in Form
von Direktanlagen in festverzinslichen Wertpapieren bzw. Immobilienfondsanlagen unterstel-
len wir aufgrund der Struktur der Eigenanlagen derzeit keine besonderen Belastungen aus
Adressenausfallrisiken.

In Zukunft kénnen vor dem Hintergrund wirtschaftlicher Unsicherheiten sowie nicht vorher-
sehbarer zins- und fiskalpolitischer Entwicklungen erhdhte Belastungen aus dem Teilportfo-
lio, insbesondere auch aus Direktanlagen in Anleihen einzelner siideuropdischer Staaten der
Eurozone, nicht ausgeschlossen werden.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Stadtsparkasse Wedel positiven Prognose- bzw. Zielabweichung
fuhren konnen.

Chancen sehen wir vor allemin einer besser als erwartet laufenden Konjunktur aufgrund einer
Uberwindung der Coronakrise in 2022. Dies wiirde zu einer stdrkeren Kreditnachfrage und ei-
nem Anstieg des Zinsiliberschusses und somit auch zu einem héheren Betriebsergebnis vor
Bewertung fiihren. Aufgrund einer besser als erwarteten Wirtschaftserholung diirfte sich das
Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft daraufhin leicht verringern, wahrend auf der anderen
Seite das Zinsniveau ansteigt und das Bewertungsergebnis Wertpapiere belasten kdnnte.
Weiterhin sehen wir Chancen im Zinsbuch bei einer steileren Zinsstrukturkurve und einem
anhaltenden relativ geringen Zinsniveau des Geldmarktes.

Aus der Forcierung des Vermittlungsgeschdftes, den Ertragen aus dem Zahlungsverkehr und

einem stdrkeren Wertpapiergeschidft konnte die Chance entstehen, positive Wirkungen auf
den Provisionsertrag zu generieren.
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C.7.1. Vermégenslage

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage (siehe C.7.3.) ist eine angemessene Ei-
genkapitalzufiihrung gesichert. Der intern festgelegte Mindestwert in Hohe von 12,0%, der
Uber dem aktuell vorgeschriebenen Mindestwert nach § 10 KWG i.V.m. CRR von 8,25% (ohne
Kapitalerhaltungspuffer, inkl. SREP) liegt, wird mit einem Wert von zurzeit 15,5% deutlich
Uberschritten. Dies bietet auch bei steigenden Kapitalanforderungen (ab 2023: antizyklischer
Kapitalpuffer 0,75% / sektoraler Systempuffer) eine hinreichende Grundlage fiir kiinftiges
qualifiziertes Kreditgeschaft.

C.7.2. Finanzlage

Fiir die Jahre 2022/2023 sind weiterhin Modernisierungsinvestitionen in die Hauptstelle unse-
rer Sparkasse geplant. Die Finanzierung des Wachstums im Kreditgeschaft erfolgt liberwie-
gend tiber die Kundeneinlagen. Sollten dariiber hinaus weitere Mittel erforderlich sein, so ste-
hen in ausreichendem Umfang eigene Wertpapiere fiir einen Aktivtausch zur Verfiigung. Nach
unseren Planungen werden die Anforderungen der LCR durchgangig iiber demin der Strategie
festgelegten Mindestwert liegen. Hierfiir halten wir ausreichend liquide Aktiva vor.

C.7.3. Ertragslage

Die Entwicklung des Betriebsergebnisses vor Bewertung wird maRgeblich durch den Zinsiiber-
schuss geprdgt. Der Zinsiiberschuss wird durch die Zins- sowie Bestandsentwicklung und die
Zinsstruktur am Geld- und Kapitalmarkt beeinflusst. Insofern ist die noch relativ flache Zins-
strukturkurve auf niedrigem Niveau, die das Betreiben von Fristentransformation gegeniiber
den Vorjahren einschrankt, eine ungiinstige Entwicklung. Chancen bestehen insbesondere in
einer steileren Zinsstrukturkurve und in einem parallelen Zinsanstieg. Eine noch stdrkere Ver-
flachung der Zinsstrukturkurve hdtte dagegen eine schmalernde Wirkung auf den Zinsiiber-
schuss der Stadtsparkasse Wedel. Basis fiir die Planung des Zinsiiberschusses ist eine kon-
stante Zinsstruktur im gesamten Planungszeitraum.

Aufgrund des intensiven Wettbewerbs im Kreditgewerbe sehen wir derzeit keine Ausweitung
der Margen aus dem Standardkundengeschift. Das geplante Wachstum im Kundenkreditge-
schaft, insbesondere in margenstarken Geschaften, kann bei Eintritt unserer Zinsannahme den
Zinsiberschuss im Planungszeitraum jedoch bis zum Jahr 2026 stabilisieren. Fiir das Ge-
schéftsjahr 2022 planen wir mit einem Zinsiiberschuss in Hohe von 11,8 Mio. EUR.

Der Provisionsiiberschuss 2022 wird mit 4,8 Mio. EUR geplant. Eine Steigerung erwarten wir
insbesondere im Vermittlungsgeschaft. Strategisch streben wir mittelfristig die Steigerung
des Provisionsiiberschusses auf 5,6 Mio. EUR an.

Die Verwaltungsaufwendungen auf Basis des Betriebsvergleichs planen wir mit 12,1 Mio. EUR
im Jahr 2022 und damit 0,6 Mio. EUR ulber dem Ergebnis 2021. Haupttreiber dieser Entwick-
lung ist der Sachaufwand, den wir mit 4,9 Mio. EUR und damit deutlich Gber Vorjahresniveau
planen. Die Ausweitung zieht sich iber mehrere kleinteilige Positionen.

Den Personalaufwand planen wir mit 7,2 Mio. EUR, so dass die Gesamtkostenquote insgesamt
mit 1,60% der DBS eingeplant wird.

Die Stadtsparkasse Wedel richtet sich gemaR den in der Unternehmensplanung definierten
finanziellen ZielgroRen aus. Auf Basis des Sparkassen-Betriebsvergleichs planen wir unter den
vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2022 mit einem Betriebsergebnis vor Bewertung von
0,61% der jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme von 755,7 Mio. EUR.

In den Planungen fiir 2022 gehen wir von einem negativen Bewertungsergebnis im Wertpa-
piergeschaft in Hohe von 0,02% aus. Hintergrund ist eine Realisierung von schwebenden Ge-
winnenin 2022. Fiir das Jahr 2022 ist mit einem im Vergleich zum Jahr 2021 negativeren Be-
wertungsergebnis im Kreditgeschaft von insgesamt 0,12% der DBS zu rechnen. Damit wurde
insgesamt ein unter dem Niveau des Jahres 2021 liegender Bewertungsaufwand in der
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Unternehmensplanung beriicksichtigt.

Bei unseren Planungen haben wir die Anforderungen der CRR sowie der CRD IV beriicksichtigt.
Dabei ist aber deutlich darauf hinzuweisen, dass wir in verschiedenen, auch maRRgeblichen Fal-
len Auslegungen treffen mussten. Besondere Bedeutung hat dies bei unserer Kapitalplanung.

Die Sparkasse gehort dem Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir
Schleswig-Holstein an. Der Sparkassenstiitzungsfonds ist Bestandteil des als Einlagensiche-
rungssystem anerkannten institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanz-
gruppe. Das Sicherungssystem stellt im Entschdadigungsfall sicher, dass den Kunden der ange-
hérenden Institute der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen nach dem EinSiG
erfillt werden kann (,,Einlagensicherung®). Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es,
einen Entschddigungsfall zu vermeiden und die angehérenden Institute selbst zu schiitzen,
insbesondere deren Liquiditdat und Solvenz zu gewahrleisten (, Institutssicherung®).

Die Mittel fur das Sicherungssystem werden durch Beitrdge von den angehérenden Instituten
erbracht. Der Gesetzgeber sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis
zum 3. Juli 2024 aufbaut. Die gesetzliche Zielausstattung betrdagt dabei 0,8 Prozent der ge-
deckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssystems. Die Hohe der Beitrdage der Mitglieds-
institute bemisst sich nach definierten RisikogroRen. Die Beitrdge eines Mitgliedsinstituts
steigen mit seinen RisikogréRen an. Damit werden Anreize zu risikobewusstem Verhalten und
somit zur Sicherung der Soliditdt der Mitgliedsinstitute gesetzt. Die kiinftigen Einzahlungsver-
pflichtungenin das nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2i.V.m. 8 43 EinSiG als Einlagensicherungssystem aner-
kannte institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe belaufen sich am
Bilanzstichtag auf ca. 600 TEUR. Bis zum Erreichen des individuellen Zielvolumens in 2024 sind
jahrliche Betrdge zu entrichten.

Die Verbandsversammlung des SGVSH hat am 15. September 2021 u.a. eine gednderte Rah-
mensatzung fiir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe beschlossen. Die zuvor
auch bereits von der DSGV-Mitgliederversammlung beschlossenen, zusatzlich von allen DSGV-
Mitgliedern unterzeichneten Eckpunkte beinhalten die Verpflichtung aller DSGV-Mitglieder,
sich ab 2025 am Aufbau eines Zusatzfonds zum Sicherungssystem zu beteiligen. Es steht zwar
noch nicht fest, dass die EZB die beschlossene Regelung akzeptiert, es ist aber davon auszu-
gehen, dass die EZB keine Regelung akzeptieren wird, die hinter dem Beschlossenen zuriick-
bleibt. Die mit den Eckpunkten beschlossene Zahlungsverpflichtung ist daher als Minimum an-
zusehen. Somit kénnen sich die Sparkassen den kiinftigen Beitragszahlungen nicht entziehen.
Der auf die Sparkasse entfallende Beitrag am Zusatzfonds belauft sich auf Basis der angenom-
menen Werte zum Ende der Dotierungsphase auf 2,6 Mio. EUR. Bis zum Erreichen des Zielvo-
lumens in 2032 sind jahrliche Betrage zu entrichten.

Die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine auf die deutsche Wirtschaft und auf die Kapital-
markte sind nach den bisherigen Erkenntnissen schwer abzuschatzen. Dementsprechend sind
die Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse ebenfalls schwer
absehbar. In der Folge des Kriegs in der Ukraine kann es zu erheblichen negativen Abweichun-
gen bei den fiir die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen kommen.

In 2022 kam es zu einer deutlichen Steigerung des Zinsniveaus. Hierdurch kommt es vorrangig
im Bereich der Eigenanlagen zu einem deutlichen Abschreibungsbedarf. Die Sparkasse hat be-
reits erste MaBnahmen (u.a. Realisierung schwebender Gewinne) geplant und entsprechend in
ihrer Unternehmensplanung einflieBen lassen. Weitere MaBRnahmen sind derzeitin der Vorbe-
reitung um einen weiteren Zinsanstieg abzufedern. Die aktuelle Lage wird derzeit laufend ana-
lysiert.
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Wedel, im Mai 2022

Der Vorstand

Marc Cybulski Florian GraBhoff
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Jahresabschluss =

zum 31. Dezember 2021

der Stadtsparkasse Wedel
Sitz Wedel

eingetragen beim
Amtsgericht Pinneberg

Handelsregister-Nr. HRA 4075 PI



Stadtsparkasse Wedel

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 1.156.408,73 - 1129
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 30.483.861,67 18.927
31.640.270,40 20.056
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen 0,00 o 0o
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 10.209.243,76 o 12.246
b) andere Forderungen 29.706.078,95 24.844
39.915.322,71 37.090
4. Forderungen an Kunden 467.410.456,18 463.174
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 63.727.918,84 EUR ( 59.661 )
Kommunalkredite 20.390.329,48 EUR ( 23.430 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
0,00 o 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 81.523.595,42 - 65.302
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 81.523.595,42 EUR ( 65.302 )
bb) von anderen Emittenten 41.998.855,06 36.042
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 41.998.855,06 EUR ( 36.042 )
123.522.450,48 o 101.344
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
123.522.450,48 101.344
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 68.515.226,76 60.174
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 5.953.557,15 5.192
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0 )
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.025.000,00 1.025
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( -)
9. Treuhandvermégen 1.161.111,10 1.386
darunter:
Treuhandkredite 1.161.111,10 EUR ( 1.386 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte 0,00 - 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 33.988,00 - 17
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
33.988,00 17
12. Sachanlagen 2.088.986,22 1.078
13. Sonstige Vermdgensgegenstédnde 4.522.891,94 568
14. Rechnungsabgrenzungsposten 88.122,13 101
Summe der Aktiva 745.877.383,07 691.204




Stadtsparkasse Wedel

Passivseite
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 8.115,97 o 6
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 201.104.000,49 149.609
201.112.116,46 149.615
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 95.548.773,48 o 93.393
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 441.336,53 629
95.990.110,01 o 94.022
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 349.121.142,43 o 339.984
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 5.016.545,16 18.179
354.137.687,59 358.163
450.127.797,60 452.185
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 o [
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.161.111,10 1.386
darunter:
Treuhandkredite 1.161.111,10 EUR ( 1.386 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 348.577,73 332
6. Rechnungsabgrenzungsposten 12.834,29 18
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 9.805.671,00 o 8.928
b) Steuerrickstellungen 70.000,00 o 2.040
c¢) andere Riickstellungen 2.118.758,77 1.935
11.994.429,77 12.903
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 8.445.260,93 3.445
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR ( 0)
11. Instrumente des zusétzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 10.250.000,00 10.250
12. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 26.000.000,00 25.500
13. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o 0
b) Kapitalriicklage 0,00 o 0
¢) Gewinnrlcklagen
ca) Sicherheitsriicklage 35.571.244,68 o 34.981
35.571.244,68 o 34.981
d) Bilanzgewinn 854.010,51 590
36.425.255,19 35.571
Summe der Passiva 745.877.383,07 691.204
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 6.101.483,83 o 6.161
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
6.101.483,83 6.161
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 o 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o 0
c¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 50.383.666,62 43.222
50.383.666,62 43.222




Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021
1.

10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

25,
26.

27.

28.

29,

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
c¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
. Sonstige betriebliche Ertrage

darunter:
aus der Abzinsung von Riickstellungen

. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

ir ielle Anlag te und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Aufzinsung von Ruickstellungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung

von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrage
AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

EUR
10.311.671,26

69.225,27 EUR

1.706.937,77
886.351,70 EUR
6.648,00 EUR
5.281.567,81
1.673.236,82

733.536,22 EUR

904.773,91 EUR

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Ricklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

12.018.609,03
1.268.102,00

1.837.111,66
188.236,47
0,00

4.573.669,36
223.370,44

6.954.804,63
4.334.747,47

3.117.906,12

0,00

7.449,51

0,00

0,00
0,00

72.322,29
20.630,03

0,00
0,00

0,00
0,00

Stadtsparkasse Wedel

1.1.-31.12.2020

EUR TEUR
11.037
14 )
1.761
12.798
1.969
397 )
10.750.507,03 10.829
1535
280
0
2.025.348,13 1.815
0,00 0
4268
177
4.350.298,92 4.091
0,00 0
217.047,29 490
4)
17.343.201,37 17.225
5460
1.359
424 )
6.819
3.987
11.289.552,10 10.806
345.533,97 172
1.135.796,84 1.038
794 )
422
0
3.117.906,12 422
0 —
321
7.449,51 321
0,00 0
500.000,00 3.500
946.962,83 1.609
O —
0
0,00 0
999
20
92.952,32 1.019
854.010,51 590
0,00 0
854.010,51 590
0 —
O —
0,00 0
854.010,51 590
0 —
O —
0,00 0
854.010,51 590




ANHANG

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Stadtsparkasse Wedel wurde nach den flr Kreditinstitute geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsmethoden werden
stetig angewendet.

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden zum Nennwert bzw. zu den Anschaffungskosten
bilanziert.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem niedrigeren Auszahlungsbetrag wurde unter
den Rechnungsabgrenzungsposten der Passivseite aufgenommen. Er wird grundsétzlich laufzeit- und ka-
pitalanteilig aufgelést, im Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Fest-
zinsvereinbarung.

Fir Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, bestehen Einzelwertberich-
tigungen. Fir das latente Adressenausfallrisiko im Kreditgeschéft wurden angemessene Pauschalwertbe-
richtigungen beriicksichtigt, basierend auf der Grundlage der als SteuerungsgréBe im Rahmen des inter-
nen Risikomanagements angesetzten erwarteten Verluste der kommenden 12 Monate. Damit wird nach
einer Analyse des Kreditportfolios dem erwarteten Ausfallrisiko entsprochen. Die Pauschalwertberichti-
gungen werden in unterschiedlichen Bilanzposten ausgewiesen.

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgte zu den Anschaffungskosten oder den niedrigeren Bérsenkursen,
Marktkursen bzw. beizulegenden Werten am Bilanzstichtag; ggf. wurde auf diese Werte zugeschrieben.
Alle Wertpapiere wurden unabhéngig von der Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufvermdgen nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Far die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin unter-
sucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt oder inaktiver Markt vorliegt. Fir die Abgrenzung haben wir
die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments Directive-Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fir die Abgrenzung eines
liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf Basis der Abgrenzungskriterien liegen fur die
festverzinslichen Wertpapiere weit Uberwiegend nicht aktive Markte vor. In den Féllen, in denen wir nicht
von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von Kursen des kursver-
sorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze ein
Discounted Cashflow Modell zugrunde liegt.

Fir Investmentfondsanteile haben wir grundséatzlich als beizulegenden Zeitwert den investmentrechtlichen
Ricknahmepreis angesetzt.

Die Bewertung der unter Posten Aktiva 6 ausgewiesenen Anteile an Immobilienfonds in der Rechtsform
einer GmbH & Co. KG erfolgte auf Basis des Nettovermégenswertes.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten bzw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Die Bewertung erfolgte unter Zu-
grundelegung des strengen Niederstwertprinzips.

Entgeltlich erworbene Software wurde nach den Vorgaben des IDW - Rechnungslegungsstandards ,Bi-
lanzierung von Software beim Anwender (IDW RS HFA 11 n.F.) unter dem Bilanzposten Immaterielle
Anlagewerte ausgewiesen. Sie ist mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibun-
gen angesetzt worden, wobei die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer zugrunde gelegt wurde.

Die Grundstiicke wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert. Die Geb&ude des Anlagevermdgens so-
wie die Betriebs- und Geschéftsausstattung wurden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter
Bericksichtigung planmaBiger Abschreibungen angesetzt (§ 340e Abs. 1 Satz 1 und 3i. V. m. § 253 Abs.
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1 und 3 HGB). Die Geb&ude wurden linear mit den steuerlich zulassigen Satzen abgeschrieben. Bei einem
Gebaude wurde die degressive Abschreibung nach § 7 Abs. 5 EStG gewahlt. Entsprechend Art. 67 Abs.
4 Satz 1 EGHGB erfolgte eine Beibehaltung der niedrigeren Wertansatze gem. §§ 254, 279 Abs. 2 HGB
a. F. und der Abschreibungsmethode.

Bei Einbauten in gemieteten Rdumen bis zum 31. Dezember 1997 erfolgt die Verteilung der Anschaffungs-
oder Herstellungskosten entsprechend der Dauer des jeweiligen Vertragsverhéltnisses, wenn diese kirzer
ist als die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer. Nach dem 31. Dezember 1997 durchgeflihrte Einbauten
werden nach den fir Gebaude geltenden Grundsétzen linear abgeschrieben. Fiir gesondert bewertbare
Gebaudeteile (Schalterhallen) erfolgte die Abschreibung linear auf Grundlage der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer.

Bei beweglichen abnutzbaren Wirtschaftsgiitern des Anlagevermoégens erfolgten die planméaBigen Ab-
schreibungen linear geman § 7 Abs. 1 EStG. Geringwertige Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten von
mehr als 250,00 EUR bis 1.000,00 EUR netto (Software bis 410,00 EUR netto) wurden in einen Sammel-
posten eingestellt, der tber funf Jahre linear Gewinn mindernd aufgeldst wird. Geringwertige Wirtschafts-
glter sowie Software mit Anschaffungskosten bis 250,00 EUR netto wurden direkt als Aufwand gebucht.

Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgte grundsatzlich zu den Anschaffungskosten
(Nennwert) unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.

Die Verbindlichkeiten wurden grundsétzlich mit dem Erflllungsbetrag angesetzt. Ist der Erflllungsbetrag
bei Verbindlichkeiten hdher als der Auszahlungsbetrag, wird der Unterschiedsbetrag unter den Rech-
nungsabgrenzungsposten der Aktivseite aufgenommen und laufzeitanteilig aufgeldst, im Falle von Fest-
zinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsvereinbarung.

Die Riickstellungen wurden in Héhe des Betrages gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist; sie bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Beim
erstmaligen Ansatz von Ruckstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode). Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Rickstellungsbewertung entstehenden
Aufwendungen und Ertrage wurde davon ausgegangen, dass eine Anderung des Abzinsungszinssatzes
erst zum Ende der Periode eintritt, sodass der Buchwert der Verpflichtungen mit dem Zinssatz zum Ende
der Periode aufgezinst wurde. Entsprechendes gilt fir eine Veranderung des Verpflichtungsumfangs; bei
einem teilweisen Verbrauch der Ruckstellung vor Ablauf der Restlaufzeit gilt die Annahme, dass dieser
Verbrauch erst zum Ende der jeweiligen Periode in voller Héhe erfolgt.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen auf der Grundlage
der Richttafeln 2018 G von Heubeck entsprechend dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Berlicksich-
tigung der zuklinftig erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,0 % sowie Rentensteigerungen von
1,5 % ermittelt. Die Pensionsriickstellungen werden mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffent-
lichten Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlauf-
zeit von 15 Jahren ergibt. Fir die Errechnung des Gutachtens wurde ein auf das Jahresende prognosti-
zierter Durchschnittszinssatz von 1,87 % (Vorjahr 2,31%) zugrunde gelegt. Der verdffentlichte Satz betragt
1,87 %. Es ergeben sich daraus keine Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse, da der prognostizierte Zinssatz dem zum 31. Dezember 2021 veréffentlichten Zinssatz ent-
sprach.

Die sonstigen Rickstellungen wurden in Hohe des voraussichtlichen Erfillungsbetrages unter Beriicksich-
tigung zukinftiger Kostensteigerungen gebildet. Sie wurden bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank fir den
Monat Dezember 2021 (Préamienrlckstellungen November 2021) verdffentlichten durchschnittlichen
Marktzins der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Der Rickstellungsbetrag fiir die Verpflichtungen aus abgeschlossenen Altersteilzeitvereinbarungen wurde
nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Beriicksichtigung der zukiinftig erwarteten Lohn-
und Gehaltssteigerungen von 2,0 % ermittelt und fiir eine durchschnittliche Restlaufzeit von einem Jahr
mit einem von der Deutschen Bundesbank am 31. Dezember 2021 veréffentlichten und auf das Jahres-
ende prognostizierten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre von 0,29 % abge-
zinst.

Rickstellungen wegen der BGH-Rechtsprechung zur Wirksamkeit von Zinsénderungsklauseln in S-Pré&-
miensparen (Aktenzeichen: XI ZR 234/20) und zum AGB-Anderungsmechanismus (Aktenzeichen: XI ZR
26/20) wurden anhand von individuellen Merkmalen der bestehenden Verpflichtungen ermittelt und unter
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Bericksichtigung bisheriger und erwarteter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit beurteilt, dass An-
spriiche geltend gemacht werden. Den fiir die Ermittlung etwaiger Zinsanspriiche der Kunden zugrunde
gelegten Referenzzinssatz haben wir aufgrund der ungeklarten Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung der
Ruickstellung unter Berilcksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzip festgelegt. Dabei wurden die
vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen berilcksichtigt. Die Ruckstellungshéhe entspricht damit der
bestmdglichen Schatzung des Erfiillungsbetrages der Verpflichtungen zum Bilanzstichtag. Die von der
BGH-Rechtsprechung zum AGB-Anderungsmechanismus erfassten Gebiihren wurden seit der Verkiin-
dung des Urteils nicht ertragswirksam in der GuV vereinnahmt und als Rlckstellung ausgewiesen.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Rickstellungen wurden im sonstigen betrieblichen Aufwand, Er-
trdge aus der Abzinsung der Rickstellungen im sonstigen betrieblichen Ertrag erfasst. Erfolge aus der
Anderung des Abzinsungssatzes oder Zinseffekte einer geanderten Schétzung der Restlaufzeit wurden
im sonstigen betrieblichen Ertrag bzw. Aufwand ausgewiesen.

Die Erfolgswirkung, die sich aus der Veranderung des Diskontierungssatzes gegeniber der Vorjahres-
rechnung bei der Ermittlung der Pensionsverpflichtungen ergibt, wird in Ausiibung des Ausweiswahlrechts
i. S. d. IDW RS HFA 30 ,Handelsrechtliche Bilanzierung von Altersvorsorgeverpflichtungen” ebenfalls den
Erfolgen aus der Auf- und Abzinsung in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. sonstigen be-
trieblichen Ertragen zugeordnet.

Die ausgegebene nachrangige Inhaberschuldverschreibung in Form eines CoCo-Bonds, die als Herab-
schreibungsanleihe ausgestattet ist, wird als Instrument des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
mit einem gegebenenfalls infolge einer Herabschreibung verminderten Erflllungsbetrag ausgewiesen.
Eine Herabschreibung war bisher nicht erforderlich.

Die strukturierten Produkte im Kundenkreditgeschaft (Forwardvereinbarungen, Darlehen mit Zinsunter-
grenze) wurden einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert und bewertet.

Die zur Steuerung der allgemeinen Zinsédnderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschéfte wurden in
die Gesamtbetrachtung des Zinsénderungsrisikos einbezogen und somit nicht gesondert bewertet.

Im Rahmen einer wertorientierten Betrachtung unter Beachtung der IDW-Stellungnahme RS BFA 3 n. F.
ist untersucht worden, ob sich aus der Bewertung der gesamten Zinspositionen des Bankbuchs ein Ver-
pflichtungstiberschuss ergibt. Das Bankbuch umfasst — entsprechend dem internen Risikomanagement —
alle bilanziellen und auBerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente auB3erhalb des Handelsbestan-
des. Bei der Beurteilung werden neben den zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs auch de-
ren Aufwendungen (z. B. Standard-Risikokosten, Verwaltungskosten) berlcksichtigt. Die Diskontierung
erfolgt auf Basis der Zinsstrukturkurve am Abschlussstichtag.

Die Berechnungen zum 31. Dezember 2021 zeigen keinen Verpflichtungsiberschuss. Eine Rickstellung
gem. § 249 Abs. 1 Satz 1, 2. Alternative HGB ist somit nicht zu bilden.

Die Sortenbestédnde wurden mit den Ankaufskursen der Bayern LB (Bayerische Landesbank) bewertet.

Flr getatigte Anlagen gezahlte Zinsen (sogenannte ,Negativzinsen®) werden im GV-Posten 1 ausgewie-
sen. Die fiir aufgenommene Gelder von der Sparkasse empfangenen Positivzinsen werden im GV-Posten
2 ausgewiesen. Negativ abzugrenzende Zinsen aus Geldanlagen werden in dem Posten bzw. Unterpos-
ten, dem sie zugehdren, auf der Aktivseite der Bilanz und negative abzugrenzende Zinsen aus Geldauf-
nahmen und Einlagen auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Zinsergebnisse aus Zinsswapgeschéften werden in der Gewinn- und Verlustrechnung kompensiert.

Die Zinsaufwendungen und -ertrdge der Zinsswapgeschéafte werden auf Einzelgeschéftsebene netto dar-
gestellt und entweder unter GV1 (Zinsertrag) oder GV2 (Zinsaufwendungen) eingestellt.

C. Erlauterungen zur Jahresbilanz
Alle Angaben in EUR
Fur die Fristengliederung nach Restlaufzeiten gelten ausschlieBllich die in den §§ 8 und 9 RechKredV in

Verbindung mit § 340d HGB getroffenen Regelungen. Von einer Einbeziehung der anteiligen Zinsen in die
Aufgliederung nach Restlaufzeiten wurde geman § 11 Satz 3 RechKredV abgesehen.




Aktiva 3:
Forderungen an Kreditinsti-
tute

Aktiva 4:
Forderungen an Kunden

Aktiva 5:
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere

Die unter Posten 3b) andere Forderungen ausgewiesenen Bestdnde
gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 0,00
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,00
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 27.469.886,00
- mehr als funf Jahre 0,00

Im Posten 3b) enthaltene nachrangige Forderungen

Bestand am Bilanzstichtag 3.000.000,00
Bestand am 31.12. des Vorjahres 3.000.000,00
Forderungen an die eigene Girozentrale 10.229.323,27

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie
folgt:

- bis drei Monate 20.214.729,43
- mebhr als drei Monate bis ein Jahr 23.921.621,14
- mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 122.005.107,01
- mebhr als fiinf Jahre 294.307.558,59

Die im Bilanzposten enthaltenen Forderun-
gen mit unbestimmter Laufzeit betragen
6.796.557,25

Folgende Zuordnung der einzelwertberichtigten Forderungen in der Fris-
tengliederung fir die Bilanzposition Aktiva 4 wurde vorgenommen: die
Zuordnung der gekindigten einzelwertberichtigten Forderungen erfolgt
zu den ,Forderungen mit unbestimmter Laufzeit”, die ungekundigten ein-
zelwertberichtigten Forderungen werden entsprechend ihrer Restlaufzeit
den Laufzeitbdndern zugeordnet. Gebildete Einzelwertberichtigungen
werden den ,Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jah-
ren“ zugeordnet.

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis be-
steht:

Bestand am Bilanzstichtag 3.040.275,00
Bestand am 31.12. des Vorjahres 3.040.275,00
Forderungen an verbundene Unterneh-

men:

Bestand am Bilanzstichtag 2.899.916,72
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.455.000,00

Im Bilanzposten enthaltene Betrage, die bis
zum néachsten Bilanzstichtag fallig werden:
0,00

Von den im Bilanzposten enthaltenen bérsenféahigen Wertpapieren sind:

- bdrsennotiert 123.522.450,48
- nicht boérsennotiert 0,00



Aktiva 6:
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere

Aktiva 7:
Beteiligungen

Von den im Bilanzposten enthaltenen bdrsenfahigen Wertpapieren sind:

- bérsennotiert 0,00
- nicht bérsennotiert 0,00

Die Sparkasse halt 100% der Anteile am Spezial-AlF-
Sondervermdogen ,Wedel Immobilienmaster 1 mit einem Buchwert

i. H. v. 56.727 TEUR und einem Marktwert i. H. v. 60.883 TEUR. Der
Masterfonds investiert nach den Anlagerichtlinien tberwiegend in
einzelne Immobilienfonds, deren Anlageschwerpunkte in Handels-,
Gewerbe-, Bilro-, Hotel-, Pflege- und Wohnimmobilien in Deutsch-
land liegen. Die im Geschéftsjahr erfolgten Ertragsausschittungen
betrugen 1.481 TEUR. Ab- oder Zuschreibungen wurden nicht vorge-
nommen.

Eine Rlckgabe der Anteile ist taglich und unter Abgabe einer unwi-
derruflichen Erklarung der Rickgabe mdglich. Die Riicknahme erfolgt
spatestens am letzten Bankarbeitstag des Ubernédchsten Kalender-
quartals, welches auf die Riickgabeerklarung des Anlegers folgt. Der
Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Rickgabe der Anteile
auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen des Anlegers er-
forderlich erscheinen lassen.

Die Sparkasse halt zudem 20,4% der Anteile an der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft ,Patrizia Grundinvest Hamburg
SchloBstraBe” mit einem Buchwert i. H. v. 3.000 TEUR und einem
Marktwert i. H. v. 3.080 TEUR. Der Fonds investiert in ein Studenten-
wohnheim in Hamburg. Die im Geschéftsjahr erfolgten Ertragsaus-
schittungen betrugen 85 TEUR. Es kam zu Zuschreibungen in Héhe
von 18,3 TEUR.

Da es sich um eine geschlossene Beteiligung handelt, ist die Anteils-
rickgabe wahrend der Laufzeit nicht méglich.

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung am
Stammkapital des Sparkassen- und Giroverbands flir Schleswig-Hol-
stein (SGVSH, Kapitalanteil i. H. v. 1,35%)) und auf die Beteiligung an
der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co. KG
(Erwerbs KG, Kapitalanteil i. H. v. 0,04%), (iber die die Sparkasse mittel-
bar an der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) beteiligt ist. Die Er-
werbs KG weist zum 31.12.2020 ein Eigenkapital in Hé6he von 3.294.552
TEUR sowie ein Jahresergebnis von 7.465 TEUR aus.

Aufgrund fehlender Offenlegungsverpflichtung wurde auf die Angaben
geman § 285 Nr. 11 HGB i. V. m. § 286 Abs. 3 HGB zum Eigenkapital
und zum letzten Geschaftsergebnis flr die Beteiligung am SGVSH ver-
zichtet. Die Sparkasse hat keinen beherrschenden Einfluss.

Der SGVSH hélt direkt oder indirekt Beteiligungen an Gemeinschaftsun-
ternehmen des Finanzsektors (u. a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS
SH-HH, Deutsche Leasing) und wird dafir von seinen Mitgliedssparkas-
sen mit einem Stammkapital ausgestattet, dessen Hdhe von der Ver-
bandsversammlung des SGVSH bestimmt wird. Der Bewertung der we-
sentlichen Beteiligungen liegen Zeitwertgutachten des SGVSH sowie ei-
ner externen Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf Basis des Ertragswert-
verfahrens zugrunde. Der SGVSH wurde bei der Erstellung der Zeitwert-
gutachten von einer externen Wirtschaftspriifungsgesellschaft unter-
stutzt.



Aktiva 8:
Anteile an verbundenen
Unternehmen

Aktiva 9:
Treuhandvermégen

Aktiva 12:
Sachanlagen

Aktiva 14:
Rechnungsabgrenzungs-
posten

Latente Steuern

Im Zusammenhang mit mittelbaren Beteiligungen an Unternehmen des
Finanzsektors kdnnen sich insbesondere aufgrund des aktuellen Ban-
kenumfeldes (u.a. strengere regulatorische Anforderungen, Niedrigzins-
phase) sowie Unsicherheiten hinsichtlich der konjunkturellen Entwicklun-
gen, auch infolge der Covid-19-Pandemie sowie des Krieges in der Uk-
raine, zuklnftig Abschreibungsrisiken ergeben, in Teilen bestehen Plan-
erflllungsrisiken.

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen
fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf
die Angaben gemaB § 285 Nr. 11 HGB in Verbindung mit § 286 Abs. 3
Nr. 1 HGB verzichtet. Auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses wird
gem. § 296 Abs. 2 HGB verzichtet (untergeordnete Bedeutung flr die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage).

Forderungen an Kunden 1.161.111,10
Die fur sparkassenbetriebliche Zwecke ge-
nutzten Grundsticke und Bauten belaufen
sich auf (Bilanzwert) 1.578.996,22
Der Bilanzwert der Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung betragt 509.990,00
Unterschiedsbetrage zwischen dem Nenn-
betrag und dem héheren Auszahlungsbe-
trag von Forderungen 1.340,81
Bestand am 31.12. des Vorjahres 28.213,46
Unterschiedsbetrage zwischen dem Erfil-
lungs- und dem niedrigeren Ausgabebetrag
bei Verbindlichkeiten oder Anleihen 7.041,06
Bestand am 31.12. des Vorjahres 8.826,11

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen
Handels- und Steuerbilanz bestehen zum 31. Dezember 2021 Steuer-
latenzen. Die Steuerentlastungen resultieren aus bilanziellen Ansatzun-
terschieden insbesondere aus der Forderungsbewertung und bei den
Rackstellungen. Eine passive Steuerabgrenzung war nicht erforderlich,
auf den Ansatz aktiver latenter Steuern wurde verzichtet. Die Ermittlung
der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines Kdérperschaftsteu-
ersatzes von 15,0 % zuzlglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag und einem
Gewerbesteuersatz von 13,3 %.

Mehrere Posten der Aktivseite betreffende Angaben:

Fremdwéahrung

Anlagespiegel

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung
lautenden Vermobgensgegenstande be-
lauft sich auf

656,77
(Vorjahr 5.614,03)



Die immateriellen Anlagewerte (Aktiva 11) und die Sachanlagen (Aktiva 12) haben sich im Berichtsjahr

wie folgt entwickelt:

Entwicklung des Anlagevermdgens (Angaben in EUR)
Immaterielle Sachanlagen
Anlagewerte Grundstiicke und BGA hoherw ertige BGA geringw ertige Summe BGA Summe
Gebaude Vermdgensgegenstande | Vermdgensgegensténde Sachanlagen
_ |Stand am 1.1. des Geschftsjahres 201.624,22 12.299.524,40 3.427.076,20 224.764,48 3.651.840,68 15.951.365,08
5~ &
i g 8 [Zugange 24.181,51 990.995,90 259.206,17 99.672,80 358.878,97 1.349.874,87
c S w»
22 £ |Abgénge 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26
284 Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w <t %
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 225.805,73 13.290.520,30 3.686.282,37 324.437,28 4.010.719,65 17.301.239,95
c Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 184.833,22 11.610.488,59 3.137.453,20 125.762,48 3.263.215,68 14.873.704,27
Q
] Abschreibungen des Geschaftsjahres 6.984,51 101.035,49 187.112,17 50.401,80 237.513,97 338.549,46
=]
c
§ “g’a Zuschreibungen des Geschéftsjahres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
x 3
g E Eg E-,’ im Zusammenhang mit Zugangen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(=2
5 g 5 “‘Ei é im Zusammenhang mit Abgéngen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 D T o
L °
é £ 5;’, § im Zusammenhang mit Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w
Stand am 31.12. des Geschéaftsjahres 191.817,73 11.711.524,08 3.324.565,37 176.164,28 3.500.729,65 15.212.253,73
& o [Standam1.1.des Geschaftsjahres 16.791,00 689.035,81 289.623,00 99.002,00 388.625,00 1.077.660,81
S
[
8 £ [standam31.12. des Geschéftsjahres 33.988,00 1.578.996,22 361.717,00 148.273,00 509.990,00 2.088.986,22
Das Finanzanlagevermdégen hat sich im Berichtsjahr wie folgt ermittelt:
Bilanzwert am 31.12. | Nettoverdnderung im Bilanzwert zum
des Vorjahres Berichtsjahr Bilanzstichtag
Aktiva 6 3.965.416,50 -177.455,45 3.787.961,05
Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere
Aktiva 7 5.192.444 15 761.113,00 5.953.557,15
Beteiligungen
Aktiva 8 1.025.000,00 0,00 1.025.000,00
Anteile an verbundenen Unterneh-
men
Aktiva 13 50,00 0,00 50,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde

Fir das Finanzanlagevermégen wurde von der Zusammenfassungsmaoglichkeit des § 34 Abs. 3 Rech-

KredV Gebrauch gemacht.

Passiva 1:
Verbindlichkeiten gegen-
uber Kreditinstituten

Die unter Posten 1b) ausgewiesenen Bestande gliedern sich nach ihrer

Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis finf Jahre
mehr als finf Jahre

40.069.037,52
51.588.138,56
53.339.978,35

Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen

Girozentrale

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermégensgegenstande

betragt

56.090.035,11

0,00

71.039.465,47



Passiva 2:
Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden

Passiva 4:
Treuhandverbindlichkeiten

Passiva 6:
Rechnungsabgrenzungs-
posten

Passiva 7:
Riickstellungen

Passiva 9:
Nachrangige Verbindlichkei-
ten

Die unter Posten 2a) Unterposten ab) ausgewiesenen Bestande glie-
dern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 140.200,11
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,00
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 300.094,28
- mehr als funf Jahre 0,00

Die unter Posten 2b) Unterposten bb) ausgewiesenen Bestande glie-
dern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 10.496,31
- mebhr als drei Monate bis ein Jahr 1.854,00
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 5.004.194,85
- mehr als finf Jahre 0,00

Verbindlichkeiten gegenlber verbundene

Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag 46.146,32
Bestand am 31.12. des Vorjahres 25.466,79
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0,00
Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 1.161.111,10

Unterschiedsbetrage zwischen dem Aus-
zahlungsbetrag bzw. den Anschaffungs-
kosten von Forderungen gegeniiber dem
héheren Nominalbetrag sind enthalten mit 12.834,29

Bestand am 31.12. des Vorjahres 18.139,69

Aus der Abzinsung der Ruckstellungen fiir Pensionen mit dem durch-
schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre ergibt sich im
Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Jahre zum 31. Dezember 2021 ein Unterschieds-
betrag geman § 253 Abs. 6 S. 1 HGB von 909.864,00 EUR.

Er unterliegt nicht weiter der Ausschiittungssperre nach § 253 Abs. 6 S.
2 HGB, da in den Vorjahren in diesem Zusammenhang bereits ein ent-
sprechender Betrag der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurde.

Fir nachrangige Verbindlichkeiten sind
im Berichtsjahr Aufwendungen in folgen-
der Héhe angefallen: 139.980,68

Die Bedingungen der Nachrangigkeit bei diesen Mitteln entsprechen Ar-
tikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR). Eine vorzeitige Til-
gung der nachrangigen Verbindlichkeiten ist nicht méglich. Nachtraglich
kénnen der Nachrang nicht beschrankt und die Laufzeit und die Kiindi-
gungsfrist nicht verkdrzt werden.

Bei den Verbindlichkeiten mit Nachrangabrede wird in zwei Fallen 10 %
der Summe des Bilanzpostens 9 Gberschritten:

- Volumen 2.700.000,00 EUR
- Zinssatz 2,54 %
- Falligkeit 04.12.2028

- Volumen 5.000.000,00 EUR
8



Passiva 11:
Instrumente des zusitzli-
chen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals

Posten 1b) unter dem Strich:
Eventualverbindlichkeiten

- Zinssatz 1,68 %
- Falligkeit 10.05.2031

Die weiteren sonstigen Mittelaufnahmen sind im Durchschnitt mit
2,33 % verzinslich. Die Ursprungslaufzeiten betragen 10 Jahre.

Im Folgejahr werden keine dieser Mittelaufnahmen zur Ruckzahlung fal-
lig.

Der Posten enthélt eine nachrangige Inhaberschuldverschreibung in
Form einer AT1-Anleihe (CoCo-Bonds), die gemanR Art. 51 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 als Posten des zusatzlichen Kernkapitals ange-
rechnet wird.

Die Anleihe hat keinen Endfélligkeitstag. Sie kann von der Sparkasse
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen
zum Ablauf von 5 Jahren seit dem Tag der Begebung und danach zu
jedem Zinszahlungstag gekindigt und zurlickgezahlt werden. Des Wei-
teren kann die Schuldverschreibung unter bestimmten aufsichtsrechtli-
chen oder steuerlichen Grliinden vorzeitig gekiindigt werden. Eine Kiin-
digung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbe-
hérde.

Die Sparkasse hat das Recht, die Zinszahlung nach freiem Ermessen
ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Entfallene Zinszahlungen wer-
den nicht nachgezahlt.

Im Falle eines Ausléseereignisses ist eine Herabschreibung pro rata mit
samtlichen anderen Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die eine Herabschreibung bei
Eintritt des Ausléseereignisses vorsehen, vorzunehmen. Die Vornahme
einer Hochschreibung steht vorbehaltlich bestimmter Bedingungen im
Ermessen der Sparkasse.

Laut Emissionsvertrag ist eine Herabschreibung erst erforderlich, wenn
die in Art. 92 Abs. 1 Buchstabe a) CRR oder einer Nachfolgeregelung
genannte harte Kernkapitalquote unter den in Art. 54 Abs. 1 Buchstabe
a) i) CRR genannten Wert von 5,125 % oder in einer Nachfolgeregelung
genannten Wert (die ,Mindest-CET1-Quote®) fallt. Das Ausloseereignis
flr eine Herabschreibung der Anleihen ist somit nicht an einen Jahres-
fehlbetrag geknipft; insofern fehlt es an einer Verlustbeteiligung, sodass
die Herabschreibungsanleihe keinen Eigenkapitalcharakter sondern
Fremdkapitalcharakter hat. Die laufende Bedienung der Herabschrei-
bungsanleihe ist infolge des Fremdkapitalcharakters unter den Zinsauf-
wendungen auszuweisen. Im Berichtsjahr sind Zinsen in Hbhe von
600.000,00 EUR angefallen.

In diesem Posten werden fur Kredithehmer bernommene Birgschaften
und Gewahrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmafigen Boni-
tatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen der Kreditrisikomanagement-
prozesse geht die Sparkasse fiir die hier ausgewiesenen Betrage davon
aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse
fihren werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahr-
scheinlichkeit ausgeschlossen werden konnte, hat die Sparkasse ausrei-
chende Riickstellungen gebildet.

Im Zusammenhang mit der Beteiligung der Sparkasse an der Erwerbs-
gesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co. KG hat die Spar-
kasse eventuelle Verpflichtungsiiberhdnge gegentiber dem DSGV 6. K.
aus Aufwendungsersatzanspriichen fir bei den Sparkassen aufgenom-
mene Darlehen zur teilweisen Refinanzierung der Beteiligung auszuglei-
chen. Fir das Geschéftsjahr 2021 wird der DSGV 6. K. keinen Aufwen-
dungsersatzanspruch geltend machen. Die Pflicht zur Bildung einer
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Posten 2 c¢) unter dem Strich:
Andere Verpflichtungen

Rackstellung fur eventuelle Verpflichtungsiberhange aus Aufwendungs-
ersatzansprichen gegenliber dem DSGV 6. K. besteht aktuell folglich
nicht.

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusa-
gen werden im Rahmen unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt.
Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden vo-
raussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen
nach der Auszahlung zu erfillen. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gber-
wiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann, haben wir
Ruckstellungen gebildet.

D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

GV 02:

GV 12

GV 29 Bilanzgewinn:

E. Sonstige Angaben

Nachtragsberichterstattung

Bei einzelnen Geschéftsvorfallen kommt es aufgrund der Auswirkungen
des vorherrschenden Niedrigzinsumfeldes dazu, dass die Sparkasse
fir die Hereinnahme von Einlagen eine Vergltung (positive Zinsen /
Verwahrentgelte) erhélt. Diese positiven Zinsen bzw. Verwahrentgelte
wurden im GuV-Posten 2 mit den Zinsaufwendungen, die Ublicherweise
bei derartigen Geschéaftsvorfallen anfallen, durch offene Absetzung in
einer zusatzlichen Vorspalte verrechnet.

In dieser Position enthalten sind Aufwendungen flr die Aufzinsung der
Ruckstellung fir Altersversorgung in H6he von insgesamt 900.941,56
EUR.

Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn in voller Héhe der Sicherheitsriicklage zuzufihren.

In 2022 kam es zu einer deutlichen Steigerung des Zinsniveaus. Hierdurch kommt es vorrangig im Bereich
der Eigenanlagen zu einem deutlichen Abschreibungsbedarf. Die Sparkasse hat bereits erste MaBnahmen
(u.a. Realisierung schwebender Gewinne) geplant und entsprechend in ihrer Unternehmensplanung ein-
flieBen lassen. Weitere MaBnahmen sind derzeit in der Vorbereitung um einen weiteren Zinsanstieg ab-
zufedern. Die aktuelle Lage wird derzeit laufend analysiert.

Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat

Niels Schmidt, Birgermeister bis 30.04.2022
Gernot Kaser, Blirgermeister ab 01.05.2022

Norbert Weller, Steuerberater

Claudia Wittburg, Projektleiterin

Vorsitzender)
Vorsitzender)
1. stellv. Vorsitzender)
2. stellv. Vorsitzende)

~—~ e~~~

Kristin Bahner, Sparkassenangestellte
Sandra Beyer, Sparkassenangestellte

UIf Gollnick, Sparkassenangestellter
Carsten Koénig, Sparkassenangestellter
Ursula Lauenstein, Physiotherapeutin
Armin Lieflander, Dipl.-Bauingenieur
Ingrid Paradies, Kindertagesstattenleiterin
Kathrin Rabe-Kuper, kfm. Angestellte
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Wolfgang Radiger, Dipl.-Ing. i.R.
Klaus-Dieter Schrdder, Dipl.-Ing. i.R.
Olaf Wuttke, Pensionar

Michael Zacher, Sparkassenangestellter

Vorstand

Sparkassendirektor Marc Cybulski (Vorsitzender)
Sparkassendirektor Heiko Westphal bis 31.12.2021
Sparkassendirektor Florian GraBhoff ab 01.01.2022

Vorstandsvertreter

Florian Krohn, Sparkassenangestellter
Florian GraBhoff, Sparkassenangestellter bis 31.12.2021

Mandate gemaB § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Sparkassendirektor Marc Cybulski
Aufsichtsratsmitglied der LBS Bausparkasse Schleswig-Holstein-Hamburg AG
Aufsichtsratsmitglied der Stadtwerke Wedel GmbH

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und weitere Angaben

Mit der Beteiligung an der Verwaltungsgesellschaft der schleswig-holsteinischen Sparkassenorganisation
GbR, Kiel ist die unbeschrankte Haftung fir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbunden.

Flr Sparkassen ist im Jahr 2018 eine bundesweit einheitliche Methodik zur quantitativen Ermittlung von
nicht passivierten mittelbaren Pensionsverpflichtungen nach Rechtauffassung des IDW entwickelt worden.
Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach MaBgabe
des ,Tarifvertrags Uber die betriebliche Altersversorgung der Beschéftigten des &ffentlichen Dienstes —
Tarifvertrag Altersversorgung - (ATV)* zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistun-
gen der betrieblichen Altersversorgung geméan ATV zu verschaffen, ist die Stadtsparkasse Wedel bei der
Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander (VBL) beteiligt.

Die VBL finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines
Abschnittsdeckungsverfahrens mit einem grundsétzlich finfjahrigen Deckungsabschnitt (vgl. § 62 der
VBL-Satzung) ein Umlagesatz bezogen auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten
Beschéftigten ermittelt. Die VBL erhebt zusatzlich zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungs-
system entstandenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld. Der Umlagesatz betragt derzeit insge-
samt 8,26 % der zusatzversorgungspflichtigen Gehalter (einschlieBlich 1,41 % Eigenanteil der Pflichtver-
sicherten an der Umlage und weiteren 0,4 % zusatzlichem Arbeitnehmeranteil an der Umlage). Ein Uber
den Umlagesatz hinausgehendes Sanierungsgeld ist im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht angefallen. Der
Umlagesatz bleibt in 2021 voraussichtlich unverandert.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des Leistungsanspruchs ge-
mafi ATV richtet sich gegen die VBL, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschlieB3lich darin be-
steht, der VBL im Rahmen des mit ihr begriindeten Beteiligungsverhaltnisses die erforderlichen, satzungs-
maBig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen firr die Zu-
satzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 4.823.532,18 EUR betrugen im Geschaftsjahr
2021 299.400,78 EUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30
n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei
einem externen Versorgungstrager wie der VBL handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflich-
tung. Die VBL hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n.
F.) zu ermitteInden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallen-
den Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2021 ermittelt.

Unabhangig davon, dass es sich bei dem Kassenvermdgen um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des
umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es geman IDW RS HFA 30 n. F. fir Zwecke der
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Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft
sich der geman Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 12.838 TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die versi-
cherungsmathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fir un-
mittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Berlicksichtigung einer von der VBL unter-
stellten jahrlichen Rentensteigung von 1% und unter Anwendung der biometrischen Rechnungsgrundla-
gen VBL 2010 G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde geman § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittli-
che Marktzinssatz von 2,30 % verwendet, der sich bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete
Gehaltssteigerungen nicht zu berlcksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungsein-
richtung per 31. Dezember 2021 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per
31. Dezember 2020 abgestellt wurde.

Der gemalf Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der Sparkasse
gemanB § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fir die Erflllung der zugesagten Leistung ein-
zustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die VBL die vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfir liegen
geman der Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2021 fiir die Sparkasse keine
Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestétigt der Verantwortliche Aktuar der VBL in diesem Gutachten die Ange-
messenheit der rechnungsmaiigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt auf
Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die Sicherstellung der laufenden Finanzier-
barkeit der Verpflichtung der VBL.

Die Sparkasse gehdrt dem Sparkassenstitzungsfonds des SGVSH an. Der Sparkassenstiitzungsfonds ist
Bestandteil des institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Mittel fiir das
Sicherungssystem werden durch Beitrdge von den angehdrenden Instituten erbracht. Der Gesetzgeber
sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis zum 3. Juli 2024 aufbaut. Die gesetzliche
Zielausstattung betragt dabei 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssystems.
Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtungen in das nach § 2 Abs. 1 Nr. 2 i.V.m. § 43 EinSiG als Einlagensi-
cherungssystem anerkannte institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe belau-
fen sich am Bilanzstichtag auf ca. 600 TEUR. Bis zum Erreichen des individuellen Zielvolumens in 2024
sind jahrliche Betrage zu entrichten.

Die Verbandsversammlung des SGVSH hat am 15. September 2021 u.a. eine geadnderte Rahmensatzung
fir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe beschlossen. Die zuvor auch bereits von der
DSGV-Mitgliederversammlung beschlossenen, zusétzlich von allen DSGV-Mitgliedern unterzeichneten
Eckpunkte beinhalten die Verpflichtung aller DSGV-Mitglieder, sich ab 2025 am Aufbau eines Zusatzfonds
zum Sicherungssystem zu beteiligen. Es steht zwar noch nicht fest, dass die EZB die beschlossene Re-
gelung akzeptiert, es ist aber davon auszugehen, dass die EZB keine Regelung akzeptieren wird, die
hinter dem Beschlossenen zuriickbleibt. Die mit den Eckpunkten beschlossene Zahlungsverpflichtung ist
daher als Minimum anzusehen. Somit kénnen sich die Sparkassen den kiinftigen Beitragszahlungen nicht
entziehen. Der auf die Sparkasse entfallende Beitrag am Zusatzfonds belauft sich auf Basis der angenom-
menen Werte zum Ende der Dotierungsphase auf 2,6 Mio. EUR. Bis zum Erreichen des Zielvolumens in
2032 sind jahrliche Betrage zu entrichten.

Die Sparkasse ist nach § 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fir das Land Schleswig-Holstein Mitglied des Spar-
kassen- und Giroverbandes fir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Kérperschaft des 6f-
fentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten seiner Mitgliedssparkassen
bei der Erflllung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu diesem Zweck werden auch Beteili-
gungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS SH-
HH, Deutsche Leasing sowie friher HSH) gehalten. Fir die Verbindlichkeiten des SGVSH (u.a. sonstige
Verpflichtungen z.B. aus der Gewahrtragerhaftung fir Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern
gegenlber allein der SGVSH. Der Verband kann einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage ver-
bleibenden Fehlbetrag von den Mitgliedssparkassen nach dem Verhalinis ihrer Einzelanteile einfordern.
Fir uneinbringliche Betrage haften die Gbrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach §
37 Sparkassengesetz flir das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedssparkassen, soweit
seine sonstigen Einnahmen die Geschéftskosten nicht tragen.

Weitere Ubernahmeverpflichtungen bestehen in Héhe von insgesamt 3.830 TEUR aus der Zeichnung von
Fondsanteilen. Die Anlage der Mittel erfolgt in Immobilien und durch Vergabe von Mezzaninekapital.
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Am Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte zinssatzbezogene Termingeschéfte (Payerzins-
swaps) in H6he von 60,0 Mio. EUR. Die nach der Marktbewertungsmethode ermittelten Marktwerte betra-
gen zum Bilanzstichtag +141 TEUR. Die noch nicht abgewickelten Zinsderivate wurden im Rahmen der
Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos abgeschlossen. Bei den Kontrahenten im Derivatege-
schéaft handelt es sich ausschlieBlich um Institute der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Ermittlung der Markt-
werte aus diesen Positionen erfolgte anhand eines zentral in der Sparkassenorganisation eingesetzten
Programms, das auf bankaufsichtlich anerkannten Bewertungsmethoden basiert.

Das als Aufwand erfasste Honorar fiir den Abschlussprifer gemai § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB betrug im
Geschaftsjahr 265.113,60 EUR fiir die Abschlusspriifung und 8.896,00 EUR flir andere Bestéatigungs-
dienstleistungen. Bei den anderen Bestéatigungsleistungen handelt es sich um die Priifung des Wertpa-
pierdienstleistungs- und Depotgeschéftes, sowie die Priifung der GLRG Geschéafte. Daneben fielen fir
Abschlussprifungsleistungen unseres Abschlussprifers bei unseren Tochtergesellschaften S-Immobilien-
Verwaltungsgesellschaft mbH und S-Immobiliengesellschaft Wedel mbH & Co. KG 23.533,42 EUR an.

Fir die Festlegung der Struktur und der Héhe der Beziige der Mitglieder des Vorstandes ist der Verwal-
tungsrat zustandig. Der Verwaltungsrat orientiert sich dabei an den Empfehlungen des Sparkassen- und
Giroverbandes fur Schleswig-Holstein. Mit den Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf finf Jahre befris-
tete Dienstvertrage. Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung wurden nicht vereinbart. Neben der
Festvergltung erhalten die Mitglieder des Vorstandes eine leistungsbezogene variable Vergitung.

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstandes betrugen im abgelaufenen Geschéftsjahr 635.778,57
EUR.

Dem Vorstandsvorsitzenden Marc Cybulski wurden eine Festvergltung in H6he von 276.254,44 EUR und
eine variable Zahlung in Héhe von 53.250,89 EUR gezahlt. Dariiber hinaus erhielt er sonstige Vergitungen
in Héhe von 15.534,36 EUR.

Dem Vorstandsmitglied Heiko Westphal wurden eine Festvergltung in Héhe von 245.462,40 EUR und
eine variable Zahlung in H6he von 37.092,48 EUR gezahlt. Dariiber hinaus erhielt er sonstige Vergttungen
in Héhe von 8.184,00 EUR.

Die sonstigen Vergitungen betreffen fast ausschlieBlich Sachbezlige aus der privaten Nutzung von
Dienstfahrzeugen.

Die Dienstzeit der Mitglieder des Vorstandes endet im Falle der Verlangerung der bestehenden Vertrage
spatestens mit Ablauf des Monats, in dem sie ihr 68. Lebensjahr vollenden.

Der Barwert des Pensionsanspruches fir Marc Cybulski belduft sich zum 31.12.2021 auf 3.195.926,00
EUR, im Jahr 2021 wurden der Pensionsrickstellung 795.727 EUR zugeflhrt.

Bei Nichtverlangerung der Dienstvertrdage hat der Vorstandsvorsitzende Marc Cybulski Anspruch auf Zah-
lung von Pensionsbeziigen. Diese wiirden auf Basis des aktuellen Standes fiir Marc Cybulski 175.727,93
EUR p.a. betragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten fiir ihre Tatigkeit im Geschéaftsjahr Gesamtbeziige in Hohe
von 65.826,00 EUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhalten entsprechend der "Richtlinien Uber die Entschadigung der
Mitglieder des Verwaltungsrates" 6ffentlich-rechtlicher Sparkassen des SGVSH i. V. m. § 21 SpkG monat-
liche Aufwandsentschadigungen in Abhangigkeit von ihrer Mitgliedschaft im Verwaltungsrat, in seinen sat-
zungsmaBigen Ausschiissen und/oder ihrer Tatigkeit als Vorsitzender oder Stellvertreter des Vorsitzenden
des Gremiums. Im Geschaftsjahr 2021 wurden folgende erfolgsunabhangigen Aufwandsentschadigungen
gezahlt: Niels Schmidt 7.200,00 EUR, Norbert Weller 6.426,00 EUR, Claudia Wittburg 3.600,00 EUR, Kris-
tin Bahner 3.600,00 EUR, Sandra Beyer 3.600,00 EUR, Ulf Gollnick 3.600,00 EUR, Carsten Kdnig
3.600,00 EUR, Ursula Lauenstein 3.600,00 EUR, Armin Lieflander 5.400,00 EUR, Ingrid Paradies 5.400,00
EUR, Kathrin Rabe-Kuper 3.600,00 EUR, Wolfgang Ruidiger 3.600,00 EUR, Klaus-Dieter Schréder
5.400,00 EUR, Olaf Wuttke 3.600,00 EUR, Michael Zacher 3.600,00 EUR.

Fir Pensionsverpflichtungen gegeniber friheren Mitgliedern des Vorstandes und deren Hinterbliebene

sind zum 31.12.2021 6.609.745,00 EUR zuriickgestellt. Die Versorgungsbezilige betrugen im Geschéafts-
jahr 365.887,23 EUR.
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Die Kredite und Vorschiisse an den Vorstand sowie die zu seinen Gunsten eingegangenen Haftungsver-

héltnisse betragen 661.103,00 EUR. Die entsprechenden Kreditgew&hrungen an Mitglieder des Verwal-
tungsrates betragen 287.584,00 EUR.

Wir beschéftigten im Jahresdurchschnitt:

2021 2020

Vollzeitbeschéftigte 54 53
Teilzeitbeschéftigte 25 24
79 77

Wedel, den 23.05.2022

Der Vorstand

(Cybulski) (GrafBhoff)

14



Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum
31. Dezember 2021

("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Stadtsparkasse Wedel hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende Angaben
entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und beziehen sich ausschlieflich auf ihre
Geschéftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der
Stadtsparkasse Wedel besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat-
und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewahren.

Die Stadtsparkasse Wedel definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien etc.,
Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrége, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand
des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche Ertrdge. Der Umsatz
betragt fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021 17.343 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt 71,2.
Der Gewinn vor Steuern betragt 947 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 72 TEUR. Die Steuern betreffen laufende und aperiodische Steuern.

Die Stadtsparkasse Wedel hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.



Bestédtigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Wedel, Wedel

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Stadtsparkasse Wedel, Wedel, - bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darber hinaus haben wir den Lagebericht der
Stadtsparkasse Wedel, Wedel, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2021
sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021

und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Spar-
kasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvQ0")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefithrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabhangig und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Dartiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. § 340k
Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschéftigten Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflus-
sen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
mé&len Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wur-
den im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bil-
dung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar.

1. Bewertung der Forderungen an Kunden
2. Ansatz und Bewertung der Ruckstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des BGH

vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Prémiensparvertragen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prufungssachverhalte haben wir wie folgt aufge-
baut;

a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen



1. Bewertung der Forderungen an Kunden
a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschéft ist ein maRgebliches Geschéftsfeld der Sparkasse, im Jahresab-
schluss werden Forderungen an Kunden in Héhe von 467,4 Mio. EUR (62,7 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Bei der Bewertung einzelner Kundenforderungen sind das Adressenausfallrisiko des
Kreditnehmers, d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen
vertraglichen Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung ge-
stellter Sicherheiten mafgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somit in einem hohen
MafRe auf Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter der Sparkasse. Da bei ge-
schéatzten Werten ein erhdhtes Risiko falscher Angaben in der Rechnungslegung besteht und der
Posten betragsmafig wesentlich ist, war die Bewertung der Forderungen an Kunden fir uns im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Angemessenheit des Verfahrens zur Bewertung von
Forderungen an Kunden einschlieBlich der Bildung von Risikovorsorge im Rahmen einer Aufbau-
prufung beurteilt und mit Kontrolitests die Wirksamkeit der Kontrollen nachvollzogen. Bei einer risi-
koorientiert vorgenommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements haben wir Einzelfallpru-
fungen vorgenommen und auf der Grundlage von Kreditunterlagen die von der Sparkasse vorge-
nommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos sowie die Bewertung
der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderungen nachvollzogen. Die vom Vorstand bei
der Bewertung der Forderungen an Kunden und der Bildung von Risikovorsorge getroffenen Ein-

schatzungen und Annahmen sind insgesamt nachvollziehbar.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum Jahresab-

schluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.



2. Ansatz und Bewertung der Riickstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des
BGH vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsénderungsklauseln in Pramienspar-
vertragen

a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Sparkasse hat im Jahresabschluss eine Rickstellung im Zusammenhang mit der Entschei-
dung des BGH vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramienspar-
vertragen gebildet. Die Sparkasse war nicht unmittelbar an dem Verfahren beteiligt; dennoch hat das
BGH-Urteil mittelbar Auswirkungen auf die Sparkasse. Nach unserer Einschatzung ist der Sach-
verhalt fur den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 von besonderer Bedeutung, da die
handelsrechtlichen Schlussfolgerungen wesentlich auf rechtlichen Einschatzungen und Annahmen
des Vorstands beruhen. Das Risiko fiir den Jahresabschluss besteht insbesondere darin, dass die
aus den Rechtsrisiken resultierenden maoglichen finanziellen Verpflichtungen aufgrund vertrag-
licher Vereinbarungen und geltend gemachter Anspriiche nicht angemessen durch Rickstellun-
gen abgebildet sind.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Auf Basis unserer Einschatzung bezuglich der Auswirkungen der aus der Entscheidung des BGH
vom 6. Oktober 2021 resultierenden Rechtsrisiken haben wir einen Prifungsansatz entwickelt, der
auf aussagebezogene Prifungshandlungen abstellt. Wir haben ausgehend von dem Umfang und
der Ausgestaltung der von der Sparkasse verkauften Pramiensparvertrage den Ansatz und die
Bewertung der durch die Sparkasse gebildeten Ruckstellung anhand der vorliegenden Informa-
tionen gepruft und dabei auch die zentral in der Sparkassenfinanzgruppe erarbeiteten Einschat-
zungen bertcksichtigt. Zur Erlangung der erforderlichen Informationen haben wir Einsicht in juristi-
sche Einschatzungen und Stellungnahmen sowie weitere Unterlagen der Sparkasse genommen.
Wir haben eine Beurteilung der der Dotierung der Ruckstellung zugrunde liegenden wesent-
lichen Annahmen, Methoden und Ermessensentscheidungen einschlieBlich einer Wirdigung még-
licherweise entgegenstehender Informationen vorgenommen. Wir sind dabei zum Ergebnis ge-
kommen, dass der Vorstand der Sparkasse sein Ermessen im Einklang mit den geltenden Rech-
nungslegungsgrundsatzen sachgerecht ausgebt hat,

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zum Ansatz und zur Bewertung der Ruckstellung im Zusammenhang mit
der Entscheidung des BGH vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in
Préamiensparvertragen sind im Anhang zum Jahresabschluss in den Erl&uterungen zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.



Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafi-
ger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchfiuihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermog-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Ver-
antwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus ist er daftr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss im Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschiuss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fithren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.



- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schiussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unter-
nehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsori-
entierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.



Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhén-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verntnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses flir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-
vorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach § 26 Abs. 1 des Sparkassengesetzes Schleswig-Holstein i. V. m. § 340k Abs. 3
Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
Prufungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Klaus Hammelstein.

Kiel, 31. Mai 2022

Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein
- Prufungsstelle -
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat wurde vom Vorstand umfassend und zeitnah tiber die Geschéaftsentwicklungin den
einzelnen Bereichen und die wirtschaftlichen Verhdltnisse unterrichtet. Die nach den gesetzlichen und
satzungsmaRigen Bestimmungen in seine Zustdndigkeit fallenden Beschliisse wurden wdahrend flinf
Sitzungen gefasst.

Der Risikoausschuss entschied in regelmdRigen Sitzungen liber die in seine Zustandigkeit fallenden
Antrdge.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss 2021 und der Lagebericht wurden von der
Priifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein geprift und mit dem
uneingeschrdankten Bestatigungsvermerk versehen.

In seiner Sitzung am 23. Juni 2022 liel sich der Verwaltungsrat von der Prifungsstelle des Sparkassen-
und Giroverbandes liber das Ergebnis der Jahresabschlussprifung unterrichten.

Er stellte sodann den Jahresabschluss 2021 fest, billigte den Lagebericht, beschloss (liber die
Zufuihrung des Jahresiiberschusses zur Sicherheitsriicklage und entlastete den Vorstand.

Dem Vorstand wurde fiir das Geschaftsjahr 2020 am 01. Juli 2021 Entlastung durch den Verwaltungsrat
erteilt. Die Entlastung des Verwaltungsrates fiir das Geschéftsjahr 2020 erfolgte durch den Rat der
Stadt Wedel am 25. November 2021.

Der Verwaltungsrat dankt dem Vorstand fiir die kooperative Zusammenarbeit und spricht allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Sparkasse Dank und Anerkennung fiir den erfolgreichen Einsatz
im Dienste der Sparkasse und ihrer Kunden aus.

Wedel, den 23. Juni 2022

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Kaser
Biirgermeister



Jahresbilanz mit Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresabschluss 2021

Kurzform

Der Jahresabschluss in der gesetzlichen Form ist mit dem uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk der Priifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-
Holstein versehen und wird im Bundesanzeiger offengelegt.



