@
5 Stadtsparkasse
Wedel

NAHER. BESSER.

Lagebericht 2022



Inhaltsverzeichnis

A.  Grundlagen der Stadtsparkasse WEdEl.........eeveeeeuieieininieireeriereeeenesseeeseeseesseesessessesssesessesssessesssssesses 3
B.  WIrtSChaftSDOITCNT ...ttt et ae st s s s st e e ae st s sesas st e e as st s e sassassasanns 4
B.1 Gesamtwirtschaftlicher Jahresrlickblick 2022 ...ttt et sesseseeesseneas 4
B.2 Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2022........cccoveervenevnvenecenvcnnee. 8
B.3 Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs .......c.ccoveeervenecervenecnsenecencennene 10
B.3.1. Bilanzsumme und GeSChEftSVOIUMEN ......cveuieiiieieeeeeeteeeccteesete ettt see e ae e sesaenes 10
B.3.2. KFr@Aitg@STRESL ...ttt ettt sttt st sae e sse st e e s e s e e s e sae e s e aasas e aasessasnases 10
B.3.3. Wertpapiereigenanlagen .........cceieririenerneeereneeseeeeseesesseessesssesessessassssssessesssssasssssassssssessesssssessaens 10
B.3.4. BELETIIGUNGEN .ttt ettt estestesse s e s e s e e e s saestesaessessassassasssasaassassassassassaensassansassassases 11
B.3.5. Anteile an verbundenen UnterNehmMEN ... eieieirineneinereeeecteeeeeeeeeseeeeeseeeesesaeseesesasss 11
B.3.6. GEldanlagen VON KUNGEN .......cuicieieeieeeteteceecteseeresesseessessessessessessessasssssessessessassessassasssessessassassases 11
B.3.7. INterbankengeSCRESt ...ttt st a e e sae e e ae e e ae e e na s 11
B.3.8. VermittluNgSgeSCNETT.. . ettt sttt se s sae e e e se s e sae e s e saa e s e saa e e snans 11
B.3.9. INVESTITIONEN ...ttt ettt ettt e ae e st et st et ae e e e e s e et et e anenesnnans 12
B.3.10. PersonNalbDeriCht ... ettt ettt st s s st e e s et e e s e sae e s e ae e s e ae e e saannes 12
B.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung der LAge .....ccceeeeeervenenenneneneneneseseneseesenaesessesaesessessenes 13
B.4.1. VEIrMOGENSIAQE....ucoiriririreetereeerenneeeeeeteseeseessessessessesseeseessessessessessessaessessessessessassessasssessessassassassasse 13
B.4.2. FIN@NZIAQE «.cvruiuetriereteteieeteteeeteteestete e sesteessest e e ssestesessessesessessesessessesessessessesesensssesseseesesseseesasasses 13
B.4.3. Ertragslage ccccueueeeeieuetetenereteeeteteestetesessesteessestesesse st esessestesessesae e ssestesas e ae st esasseneesasseseesanasseesaasnes 13
B.5 Gesamtbeurteilung des Geschaftsverlaufes und der Lage......coueeeeeeeeeeeceeeceeceneeeseeeceeeseeenens 15
C. Prognose-, Chancen- und RiSTKODEIICHL .......ccvvireiirieeteeeeteeretreetrertees ettt e e sae s 16
c1 Ziele und Strategien des RiSitKOManagemeENts........coceievereeeeeerenenrerneeseeseessessessessesseeseessessessessessens 16
C.2 RiSTKOMANAGEMENESYSEEM ettt sttt sae st s e sae e s e saeses e sas st s sasassessasassnssasssnes 18
Cc3 RiISTKOMANAGEMENTPIOZESS. ..ccvieveerirrieeetrrenreeteereeseeteseestessessessessessessesssessessassassessessseseessessassassessasnes 19
c4 Aufgabenzuordnung im Rahmen des Risikomanagementsystems.........cccocceeeeeveneenerreneeserrennenes 20
C.5 Strukturierte Darstellung der wesentlichen RiSiKO@rten ..........cocovceveeveeveeneenrensennennenneeneesnesrenennens 21
C.5.1. Adressenausfallrisiken im Kundenkreditgeschaft.........coceveeivnvenennninenrineceeeneceeeseeeeneenes 21
C.5.2. Adressenausfallrisiken der BeteiligUnNgen ........ccveeeeervinentrnenentreneeneneeneseseeseeesseseesessesessessenes 24
C.5.3. Adressenausfallrisiken und Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften .........ccceeevveeecvenennee. 25
C.5.3.1. Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschaften .........ccceieeecerceeecerceeecesesete e e 25
C.5.3.2. Marktpreisrisiken aus HandelsgesChaften .........cccoeeereeerervinecensenertreetreseeeseseee e e e saens 27
C.5.3.3. Derivative FINANZINSTIUMENTE ......co ittt et esesaee e st et e st eeeese s e e se st e se et eeesnesaeeneen 28
C.5.3.4. AKEIENKUISIISTKEN vttt sesset s e sae st s e sae st s e saesassassesessasasssesasssssssesssssssassenes 28
C.5.3.5. WENTFUNGSTISTKEN w.cevivierirtiteceeeteneeeeeestessessessessessesseessessessessessessessesssessessessessassesssessessessassassassens 28
C.5.4. ZiNSEANAEIUNGSIISTKEN c.cucuuiiirrereeeetenteneeeesteseessessesseseeseestessessessessessessesssessessessessassessesssessessessassassens 28
TR I8 o [ e 1 =1 €] 15 | o OO OO OO USROS 29
C.5.6. OperatioNelle RISTKEN ....ccciiiieceeetececeeertetectestee e ste e e e seestestessestessee s s e e e esaassessessasassasssessansansansensens 30
C.6 Gesamtbeurteilung der RiSTKOIAGE .....ccuevueeeiririeirieeteteccteteeeteeeest et e st essetesesaeseesesseseesensens 30
c7 Bericht Gber die voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
(ProOgNOSEDEITCRL) .ottt sttt saesaesae s e s e st e st e aessesaessesassaesaessessessassessasstessessassassassans 32
C.7. 1. VEIMOGENSIAGE....ceectiieeetrerretrtesesteeseestesesaestsessestesessessestssessesesssssssessestessssssasesssssessssessesessassesassases 35
C.7.2. FINANZIAQE c.evetreretreteteestetssessestsessestssesae st sessestssassessssssssssssesssssssessessesesessestssessessssessesessessesassanes 35
C.7.3. EFTrAQSIage aucueieeeeeerereneneseestessessessesessesstessessessessessessesssessessessassessessasstessessessessessessesssessessessassassans 35



A. Grundlagen der Stadtsparkasse Wedel

Die Stadtsparkasse Wedel (im Folgenden ,Sparkasse®) ist gemdR 8 1 SpkG eine Anstalt des
offentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des Sparkassen- und Giroverbands fiir Schleswig-Holstein
(SGVSH), Kiel, und iiber diesen dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V., Berlin und
Bonn, angeschlossen. Die Sparkasse ist beim Amtsgerichts Pinneberg im Handelsregister Ab-
teilung A unter der Nummer HRA 4075 Pl eingetragen.

Die Sparkasse ist Mitglied im bundesweiten Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe,
in dem die deutschen Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen mit ihrer wirt-
schaftlichen Substanz gegenseitig fiir ihren Fortbestand einstehen. Seit dem 3. Juli 2015 ist
das Sicherungssystem der Sparkassen als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensi-
cherungsgesetz (EinSiG) anerkannt.

Trdger der Sparkasse ist die Stadt Wedel. Das Geschédftsgebiet der Sparkasse umfasst den Be-
reich des Tragers, die Freie und Hansestadt Hamburg und die Gemeinden Holm und Hetlingen.

Die Sparkasse unterhdlt neben einer Hauptstelle, in der das Firmenkundenzentrum, ein Privat-
kundenzentrum, das Immobilienzentrum und die eigene Versicherungsagentur angesiedelt
sind, derzeit zwei SB-Filialen in Wedel.

Die Sparkasse ist ein regionales Wirtschaftsunternehmen mit der Aufgabe, die geld- und kre-
ditwirtschaftliche Versorgung der Bevolkerung und der Wirtschaft insbesondere im satzungs-
rechtlichen Geschéftsgebiet sicherzustellen. Daneben ist das soziale und kulturelle Engage-
ment der Sparkasse zu nennen. Im Rahmen der Geschéftsstrategie sind die Grundsdtze unse-
rer geschaftspolitischen Ausrichtung zusammengefasst und in die operativen Planungen ein-
gearbeitet. Die (ibergeordneten Ziele werden im Lagebericht im Folgenden dargestellt. Durch
die zielorientierte Bearbeitung der strategischen Geschaftsfelder wird die Aufgabenerfiillung
der Sparkasse liber die Ausschopfung von Ertragspotenzialen sowie Kostensenkungen sicher-
gestellt. Darliber hinaus hat der Vorstand die Risikostrategie tGiberpriift und den verdanderten
Rahmenbedingungen angepasst. Die Strategien wurden mit dem Verwaltungsrat der Spar-
kasse erortert und innerhalb des Hauses kommuniziert.



B. Wirtschaftsbericht

B.1 Gesamtwirtschaftlicher Jahresriickblick 2022
Ganzim Zeichen des Krieges gegen die Ukraine

Der Jahresauftakt 2022 war noch einmal vor allem von der Corona-Pandemie geprdgt. Die
Infektionszahlen erreichten in der dritten Welle unter der Omikron-Variante ihre héchsten
Stande. Doch dies war zugleich mit der Hoffnung verbunden, dass danach mit dem Uberwinden
der Pandemie ein kraftiger Aufschwung mit hohen Wachstumsraten einsetzen wiirde. Tatsach-
lich konnte die deutsche Wirtschaft ahnlich wie viele andere Lander von einem Riickenwind
durch die wieder erdffneten bzw. mit weniger Einschrankungen belegten Wirtschaftsbereiche
profitieren, insbesondere im Dienstleistungssektor. Das stabilisierte die Lage im Angesicht an-
derer neuer Erschiitterungen.

Seit Ende Februar traf der Schock des volkerrechtswidrigen Angriffskriegs Russlands gegen die
Ukraine die Weltwirtschaft. Neben all dem menschlichen Leid und der Zerstérung, die dieser
Krieg nun schon tber ein Jahr mit sich bringt, ist die internationale Zusammenarbeit aufs
Tiefste erschiittert. Das brachte neuerliche Anspannungen der Lieferketten in weiteren Bran-
chen mit sich. Andere Engpdsse konnten dagegen im Laufe des Jahres 2022 zumindest gradu-
ell tberwunden werden.

Der Handel der westlichen Lander mit Russland ist weitgehend zusammengebrochen. Das ver-
hdngte Sanktionsregime war und ist Teil der Antwort des Westens auf den Krieg. Wahrend die
wegfallenden Anteile am deutschen Export, die sich auf Russland erstreckten, von ihrem Volu-
men verschmerzbar waren, erwiesen sich die Energieimporte, insbesondere die Gaslieferun-
gen, als der kritischste Faktor. Die Lieferungen tber die Pipelines gingen seit Kriegsausbruch
zundchst graduell zuriick und versiegten dann im Sommer, auch in Verbindung mit der physi-
schen Zerstdrung der Ostseepipelines, ganz.

In Bezug auf die Abhangigkeit von den Pipeline-Gaslieferungen erwies sich Deutschland zu-
sammen mit einigen osteuropdischen Landern als am verwundbarsten. Die wirtschaftlichen
Aussichten dieser Landergruppe triibten sich folglich am starksten ein. Die deutsche Wirt-
schaft wuchs 2022 langsamer als viele andere europdische Lander, etwa als Spanien, Italien
und Frankreich. Allerdings waren in diesen Landern die Einbriiche in der Corona-Pandemie
2020 auch deutlich gréfRer und 2021 noch nicht vollstandig aufgeholt.

Drohende Gasmangellage erforderte Anpassungen

Die fiir den Winter 2022/2023 in Deutschland drohende Gasmangellage erforderte Anpassun-
gen auf vielerlei Ebenen. Die Politik suchte nach neuen Lieferquellen. LNG-Terminals wurden
in Deutschland errichtet. Die Laufzeit der Atomkraftwerke wurde verlangert und die Braunkoh-
leverstromung fiir eine Ubergangszeit noch einmal verstarkt. Gas wurde vor allem in seiner
Rolle als energetischer Rohstoff ersetzt, auch um seine stoffliche Verwertung in der Industrie
zu schiitzen. Die Unternehmen und die Verbraucher passten sich mit Substituierungen und
Einsparungen an. Hierbei wirkten auch die zeitweise starken Preissignale des verteuerten Ga-
ses als Hebel.

Der Preisdruck erreichte im Herbst seinen Hohepunkt. Die gewerblichen Erzeugerpreise stie-
gen dann zeitweise mit Zwolfmonatsraten von liber 40 Prozent. Und der Preisauftrieb verbrei-
terte sich schnell. Es waren hauptsdchlich, aber nicht nur, die Energie-, Rohstoff- und Lebens-
mittelpreise, welche die Verteuerung antrieben. Die neue Dynamik stiel3 auf eine Situation, die
schon aus 2021 kommend mit den damaligen Engpdssen in den Lieferketten und mit den ers-
ten Post-Corona-Offnungen in den Preisen Anlauf nahm. Schon 2021 lag die Inflationsrate in
vielen Industrielandern tGber Zielniveau, vor allemin den USA, dort auch befeuert von einer sehr
expansiven Wirtschaftspolitik. 2022 beschleunigte und verbreiterte sich die Inflation in fast
allen Landern weiter.



Inflationsraten erreichten Hochststande

Im Euroraum verteuerten sich die Verbraucherpreise im Jahresdurchschnitt 2022 um 8,4 Pro-
zent. In Deutschland waren es nach dem entsprechenden Konzept des ,Harmonisierten Ver-
braucherpreisindex (HVPI)“ 8,7 Prozent. Im Ausweis des methodisch etwas differierenden Ver-
braucherpreisindex nach nationaler Definition waren es 7,9 Prozent. Einzelne Monatswerte der
Zwolfmonatsraten der verschiedenen Verbraucherpreisindizes lagen im Herbst 2022 sogar
uber der Zehn-Prozent-Marke. Das sind Raten, die man in dieser Hohe im wiedervereinigten
Deutschland noch nie und in Westdeutschland nur kurzzeitig in den frithen 1950er Jahren er-
lebt hatte.

Diese Preissteigerungen schnitten in die Kaufkraft. Gleichwohl haben sich die nominalen ver-
fugbaren Einkommen der privaten Haushalte ebenfalls stark erhdht. Sie haben sogar fast mit
den Preissteigerungen mitgehalten. Die verfligbaren Einkommen erh6hten sich 2022 um be-
achtliche 7,2 Prozent. Dazu trugen erste spiirbar beschleunigte Lohnerh6hungen ebenso bei
wie die erh6hten Transfers im Rahmen der Entlastungspakete der Finanzpolitik. AuRerdem re-
duzierte sich die Sparquote der privaten Haushalte deutlich. Sie sank von dem in der Pandemie
aufgeblahten Umfang 2022 um vier Prozentpunkte auf jahresdurchschnittlich 11,2 Prozent,
was in etwa wieder dem langjdhrigen Normalniveau entspricht.

Die Einkommenserh6hungen und das Abschmelzen der Sparquote geniigten, um die privaten
Konsumausgaben selbst im preisbereinigten Volumen um 4,6 Prozent stark zu steigern. Dies

spiegelt vor allem das Nachholen von Konsumma&glichkeiten im Dienstleistungsbereich wider,
die in der Pandemie schlicht nicht moglich waren.

Jahresdurchschnittliches Wachstum der deutschen Wirtschaftin Hohe von 1,9 Prozent

Der expansive private Konsum war der Haupttrager des gesamtwirtschaftlichen Wachstums
2022. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt konnte insgesamt um 1,9 Prozent zulegen.
Das ist zwar ein deutlich geringeres Wachstum als noch zum Jahresbeginn vorausgesagt wor-
den war. Doch angesichts der neuerlichen Krise mit dem Einschlag des Krieges hat sich die
Wirtschaft Deutschlands damit gut behauptet. Eine weitere Stiitze des Wachstums waren 2022
die Ausriistungsinvestitionen, die real um 2,5 Prozent zulegten.

Eine Birde fiir das Wachstum waren dagegen die Bauinvestitionen und der AuRenhandel. Ers-
tere waren real um 1,6 Prozent riicklaufig. Zu diesem Wechsel des Bauzyklus nach mehreren
sehr starken Jahren trug eine Vielzahl von Faktoren bei. Teils hemmten Materialknappheiten
und Kapazitdtsengpdsse bei Personal und Bauland. Dann bremste die allgemeine Unsicherheit
um die weitere Entwicklung nach dem Kriegsausbruch. SchlieB3lich fiihrten die im Jahresverlauf
steigenden Zinsen zu einem Abflauen vor allem bei neu angestoRenen Bauprojekten.

Abflachende BIP-Entwicklung im Jahresverlauf, Produktionseinschrinkungen in
energieintensiver Industrie

Das zeitliche Profil des Wachstums im Jahresverlauf zeichnete sich vor allem durch einen star-
ken Auftakt im ersten Quartal aus. Aber auch das zweite und dritte Quartal blieben in ihrer
saisonbereinigten Verlaufsrate gegeniiber dem jeweiligen Vorquartal positiv, was nach dem
Schock des Kriegsausbruchs als eine positive Entwicklung gewertet wurde. Fiir das vierte Quar-
tal liegt noch keine endgiiltige amtliche Zahl vor. Das Statistische Bundesamt hat aber im Rah-
men seiner frilhen Schnellschdatzung vom 13. Januar 2023 fiir das Gesamtjahresergebnis der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung 2022 durchblicken lassen, dass es von einer Stagna-
tion, also einer Verlaufsrate von Null fuir das vierte Quartal ausgegangen ist.

Wahrend die Gesamtwirtschaft 2022 getragen vor allem vom Dienstleistungssektor um eine
Kontraktion herumkam, war die Industrieproduktion fiir sich betrachtet riicklaufig. Innerhalb
der Industrie zeigt sich ein deutliches Auseinanderlaufen von energieintensiven und anderen
Branchen. Die Schrumpfungen sind fast ausschliel3lich bei den energieintensiven Sektoren wie
z.B. der Chemie konzentriert. Diese Anpassung war aber auch Ausdruck der Reaktion auf die
Preissignale, oft ein bewusstes Sparen und war mit fiir die Vermeidung der Gasmangellage
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verantwortlich. Die anderen Teile der Industrie konnten dagegen recht konstant weiter
produzieren.

Finanz- und Geldpolitik mit stark verdnderten Aufgaben

Die Wirtschaftspolitik musste sich an die neuen Herausforderungen anpassen und umstellen.
Im Staatsverbrauch waren 2022 weniger Ausgaben fiir Impfstoffbeschaffung, Test-Sets und
Masken zu verzeichnen als in den beiden Jahren davor. Dafiir fielen zusatzliche Ausgaben fir
den Umgang mit dem Krieg und der Energiekrise an. Die Staatsausgaben stiegen 2022 um 3,9
Prozent. Der Staatskonsum als Verwendungskomponente des BIP erhéhte sich in realer Rech-
nung um 1,1 Prozent und stiitzte das Wachstum somit nur unterproportional und nicht mehr
so stark wie noch in den vorangegangenen Pandemiejahren 2020 und 2021. Das Finanzie-
rungsdefizit konnte ein Stiick reduziert werden. Es lag fir den Gesamtstaat (Bund, Lander,
Kommunen und Sozialversicherungen) 2022 bei knapp 102 Mrd. Euro oder 2,6 Prozent des BIP.
In den beiden vorangegangenen Jahren waren es noch 4,3 bzw. 3,7 Prozent des BIP. Die Staats-
quote (Relation der Staatsausgaben zum BIP) reduzierte sich leicht und unterschritt mit 49,7
Prozent erstmals seit 2019 wieder die 50-Prozent-Marke.

Den Notenbanken gab die hohe Inflation Anlass fiir eine abrupte geldpolitische Wende. Diese
war dringend geboten. Denn der Inflationsfunke des Energiepreisanstiegs verfing auch des-
halb so gut und erzeugte so schnell eine breite Preisdynamik, weil mit Niedrig- und Negativ-
zinsen und ,Quantitative Easing“ (Wertpapierankaufprogrammen) liber viele Jahre hinweg so
reichliche Liquiditat erzeugt worden war.

Praktisch alle Notenbanken strafften nun ihre Geldpolitik. Wahrend die Federal Reserve eine
geldpolitische Normalisierung bereits 2021 eingeleitet hatte, folgte die Europdische Zentral-
bank (EZB) im Wesentlichen erst 2022. Das Ende der Nettoankdufe, das im Dezember 2021
angekiindigt worden war, wurde im Marz 2022 vollzogen. Auslaufende Bestdnde der Wertpa-
pierankaufprogramme wurden 2022 aber weiterhin noch komplett mit Nachkaufen ersetzt. Im
Juli erfolgte dann die erste Leitzinsanhebung im Euroraum seit 2011. Sie beendete die seit
2014 herrschende Negativzinssituation am Geldmarkt. In weiteren Anhebungsschritten, teils
um grol3e Einzelschritte von jeweils 75 Basispunkten, erhéhte die EZB das Leitzinsniveau bis
zum Jahresende 2022 um insgesamt 2,5 Prozentpunkte. Der Zinssatz fiir die Einlagefazilitat
der EZB bleibt dabei wegen der auf absehbare Zeit erhaltenen Uberschussliquiditatssituation
der fiir die Geldmarkte entscheidende Leitzins. Der Satz der Einlagefazilitat erreichte zum Jah-
resende 2,0 Prozent.

Parallel dazu erh6hten sich auch die Verzinsungen am Kapitalmarkt. Dabei zeitweise auseinan-
derlaufende Spreads von Anleihen verschiedener europdischer Lander will die EZB im Bedarfs-
falle mit einem 2022 neu eingefiihrten Instrument (Transmission Protection Instrument, TPI)
einfangen. Konkrete Interventionen mit diesem Instrument mussten bisher gliicklicherweise
aber nicht getatigt werden. Die Umlaufsrendite von deutschen Bundesanleihen erh6hte sich
bei zehnjdhrigen Laufzeiten weitgehend im Einklang mit den Leitzinsen von -0,24 Prozent zum
Jahresende 2021 auf 2,53 Prozent zum Jahresschluss 2022.



Ubersicht iiber gesamtwirtschaftliche Daten fiir Deutschland im Jahr 2022

Ist-Werte fiir 2022 !
Bruttoinlandsprodukt 2 +1,9
Private Konsumausgaben +4,6
Konsumausgaben des Staates +1,1
Bauinvestitionen -1,6
Ausriistungsinvestitionen +2,5
Exporte +3,2
Importe +6,7
Erwerbstdtige 3 45.600
Arbeitslosenquote 4 5,3
Verbraucherpreise (HVPI) 3 +8,7
Kernrate (ohne Energie, Nahrungsmittel, Tabak und Alkohol) ® +3,9
Sparquote © 11,2

Wirtschaftsentwicklung im Geschiftsgebiet

Die Stimmung in der schleswig-holsteinen Wirtschaft hat sich im vierten Quartal 2022 etwas
aufgehellt und der Konjunkturklimaindexist von 67,1 auf 86,6 Punkte gestiegen. Allerdings ist
die Krise noch nicht vollstdandig liberstanden, denn der Index liegt immer noch deutlich unter
seinem langjdhrigen Durchschnittswert von 109,3 Punkten. Dabei sind es vor allem die mehr-
fach pessimistischen Zukunftsaussichten, die den Klimaindex beeinflussen. Erfreulicherweise
zeichnet sich aber in fast allen Branchen eine Verbesserung in der aktuellen Lage wie auch
partiell bei den Erwartungen ab. Lediglich im Einzelhandel ist die aktuelle Situation weiterhin
angespannt. Die Handler haben mit hohen Preisen zu kampfen und beklagen die schwache
Konsumneigung ihrer Kundschaft.

Der grof3te Risikotreiber bleibt auch im vierten Quartal die Situation an den Energie- und Roh-
stoffmdrkten. Besonders betroffen von steigenden Energie- und Rohstoffpreisen ist das pro-
duzierende Gewerbe, fiir 86 % der Betriebe stellen die steigenden Kosten ein Risiko dar. Aber
auch fur den Handel sind steigende Energiepreise bei 83 % der Unternehmen der bestim-
mende Faktor. Der Fachkraftemangel bleibt mit 63 % bei der Risikoeinschdatzung auf einem
hohen Niveau, ebenso die steigenden Arbeitskosten, die von 54 % der Unternehmen als Risiko
bewertet werden.

Die Arbeitslosenquote in Schleswig-Holstein hat sich um Vergleich zu 2021 um 0,3 %-Punkte
auf 5,3 % verschlechtert. Zum Jahresende 2022 betrdgt die Arbeitslosenquote im Kreis Pinne-
berg 5,0 % (Vorjahr 4,6 %).

Die Konjunktur im Geschaftsgebiet 2022 ist ebenfalls stark gepragt durch den russischen An-
griffskrieg auf die Ukraine und die damit verbundenen Auswirkungen.

Entwicklung der Kreditwirtschaft

Das Drei-Sdulensystem der deutschen Kreditwirtschaft bestehend aus Sparkassen, Genossen-
schafts- und Privatbanken hat in den vergangenen Jahrzehnten dazu beigetragen, dass sich
alle Kreditinstitute den Anforderungen eines wachsenden Wettbewerbs permanent anpassen
mussten. Dieser Anpassungsdruck fiihrte auch dazu, dass den Kunden in Deutschland quali-
tativ hochwertige Finanzdienstleistungen zu attraktiven Preisen angeboten werden. Der in-
tensive Wettbewerb fiihrte mit dem aggressiven Marktauftritt der Direktbanken zu

! Schnellschdtzung des Statistischen Bundesamtes vom 13. Januar 2023

2 BIP und Untergliederungen: nicht-kalenderbereinigte, reale Verdnderung gegentiber Vorjahrin Prozent
3 Jahresdurchschnittliche Zahl der Erwerbstatigen mit Arbeitsort im Inland in Tausend

4 Arbeitslosenquote in der Definition der Bundesagentur fiir Arbeit, in Prozent

5> Verdnderung gegeniiber Vorjahr in Prozent, hier in der europdischen harmonisierten Abgrenzung des
»HVPI“. Nach der nationalen Definition des Verbraucherpreisindexes lag die Rate 2022 bei +7,9 Prozent
6 Sparquote der privaten haushalte, Anteil am verfligbaren Einkommen, in Prozent
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Geschaftsabflissen insbesondere bei Sparkassen, die als Marktfiihrer eine besonders grofe
Angriffsflache bieten. Wir stellen uns diesem Wettbewerb mit dem aktiven Angebot einer
ganzheitlichen Beratung, die auf die personlichen Wiinsche und Anforderungen eines Kunden
ausgerichtet ist sowie mitinnovativen Anlageprodukten erfolgt. So profitiert letztlich der Ver-
braucher von dem Wettbewerb, den die bewdhrten kreditwirtschaftlichen Strukturen in
Deutschland erméglichen.

Die Sparkassen-Finanzgruppe ist einerseits regional verwurzelt und dezentral organisiert; an-
dererseits verfiligt sie {iber einen leistungsstarken Verbund mit erfolgreichen liberregionalen
Partnern. Diese effiziente Arbeitsteilung ermdglicht es, unseren Kunden auch kiinftig die ge-
samte Breite der Finanzdienstleistungen flaichendeckend anzubieten.

Zinsentwicklung

Die hohe Inflation fiihrte im Jahresverlauf zu einer geldpolitischen Wende. Praktisch alle No-
tenbanken strafften ihre Geldpolitik. Die Europdische Zentralbank (EZB) folgte dabei der Fe-
deral Reserve und beendete die Nettoankdaufe im Rahmen der Wertpapierankaufprogramme
im Mdrz 2022. Die erste Leitzinsanhebung im Euroraum seit 2011 beendete die Negativzins-
situation am Geldmarkt. In weiteren Anhebungsschritten erhéhte die EZB das Leitzinsniveau
bis zum Jahresende 2022 um insgesamt 2,5 Prozentpunkte. Der Zinssatz fiir Einlagefazilitat
der EZB bleibt dabei wegen der auf absehbare Zeit erhaltenen Uberschussliquiditatssituatio-
nen der fur die Geldmarkte entscheidende Leitzins. Der Satz der Einlagefazilitdt erreichte zum
Jahresende 2,0 Prozentpunkte. Parallel dazu erhéhten sich auch die Verzinsungen am Kapi-
talmarkt. Die Umlaufrendite von deutschen Bundesanleihen erhdhte sich bei zehnjahrigen
Laufzeiten weitgehend im Einklang mit den Leitzinsen von -0,21 % zum Jahresende 2021 auf
2,51 % zum Jahresabschluss 2022.

B.2 Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2022

Aus den diversen europdischen und nationalen Rechtssetzungsverfahren im Berichtsjahr sind
hinsichtlich des Umfangs und der Bedeutung fiir die Sparkasse die folgenden Veranderungen
nennenswert. Alle Anforderungen wurden, soweit fiir das Berichtsjahr schon relevant, im Rah-
men der Umsetzungsfristen umgesetzt.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat am 26. September 2022 auf
ihrer Website einen 7. novellierten Entwurf ihres Rundschreibens ,Mindestanforderungen an
das Risikomanagement" (MaRisk) zur Konsultation gestellt. Die neue Fassung der MaRisk soll
das aktuell giiltige Rundschreiben 10/2021 ablésen.

Vorrangiges Ziel der siebten Novellierung der MaRisk ist es, die Leitlinien der Europdischen
Bankenaufsichtsbehérde (EBA) fiir die Kreditvergabe und Uberwachung umzusetzen. Dies
hatte die BaFin mit ihrer Compliance-Erklarung gegeniiber der EBA bereits angekiindigt. Dar-
uber hinaus greift die Novellierung Erkenntnisse aus der Priifungspraxis zu Immobilieneigen-
geschaften der Institute auf.

Erstmals werden zudem — in Anlehnung an das BaFin-Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltig-
keitsrisiken — Anforderungen an das Management von Nachhaltigkeitsrisiken aufgenommen.
Neu sind auBerdem grundlegende Regelungen, die Institute bei der Verwendung von Modellen
einzuhalten haben.

Die BaFin hat am 28. November 2022 vier Verordnungen im Bundesgesetzblatt Teil | Nr. 45
verkiindet. Diese konkretisieren die Pflichten, welche beaufsichtigte Unternehmen bei der An-
zeige von Auslagerungen beachten miissen.

Das bisherige Nachweisgesetz verpflichtet Arbeitgeber, die wesentlichen Vertragsbedingun-
gen ihrer Arbeitnehmer schriftlich niederzulegen. Die Richtlinie EU RL 2019/1152 (iber
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transparente und vorhersehbare Arbeitsbedingungen erweitert diese Nachweispflichten und
war zum 1. August 2022 in das nationale Recht umzusetzen.

Mit der Allgemeinverfligung vom 31.01.2022 hat die Bafin die Quote des inldndischen antizyk-
lischen Kapitalpuffers auf 0,75 Prozent des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ermittelten Gesamtforderungsbetrags festgelegt. Die damit verbundene Forderung
an hartem Kernkapital ist ab dem 01.02.2023 zu erfiillen.

Neben der Erhebung des antizyklischen Kapitalpuffers ordnete die Bafin zum 01.04.2022 noch
einen sektoralen Systemrisikopuffer fiir Risikopositionen von mit Wohnimmobilien besicher-
ten Krediten an. Auch dieser Puffer ist ab dem 01.02.2023 zu erfillen.

Die Verordnung zu den Mindestanforderungen an Sanierungsplane fiir Institute (Sanierungs-
planmindestanforderungsverordnung — MaSanV) ist zum 1. April 2020 in Kraft getreten. Dem
Antrag der Geschaftsfiihrung des Sicherungssystems der S-Finanzgruppe auf Befreiung der
Sparkasse von der Pflicht zur Erstellung eines Sanierungsplans gemaf3 8 20 Abs. 1 SAG hat die
BaFin mit Schreiben vom 11. Juni 2021 zugestimmt und damit auch die vom Antrag erfasste
Sparkasse von den Anforderungen der 88 12 bis 18 SAG befreit. Das Sicherungssystems der
S-Finanzgruppe hat fristgerecht bis zum 30. Juni 2022 einen IPS-Sanierungsplan entsprechend
den Anforderungen der MaSanV bei der BaFin eingereicht. Die Sparkasse wurde in den IPS-
Sanierungsplan der S-Finanzgruppe einbezogen und hatte demnach lediglich die auf sie ent-
fallenden Voraussetzungen zur Erfiillung der Anforderungen der 88 12 bis 18 SAG durch das
Sicherungssystem zu schaffen.

Weitere neue Meldepflichten und Erweiterungen im Aufsichtsrecht werden in den nachsten
Jahren auf die Sparkasse zukommen. Z. B. wurde am 24. Mai 2018 der von der deutschen Ban-
kenaufsicht Gberarbeitete ,Leitfaden zur Risikotragfahigkeit® unter dem Titel ,Aufsichtliche
Beurteilung bankinterner Risikotragfdahigkeitskonzepte und deren prozessuale Einbindung in
die Gesamtbanksteuerung (,ICAAP*) - Neuausrichtung* veréffentlicht. Die Anwendung der bis-
herigen Going-Concern-Losungen fiir die Risikotragfdhigkeit wird von der Aufsicht bis zum
31.12.2022 noch akzeptiert. Zum 01.01.2023 war eine Umsetzung des Leitfadens im Rahmen
der europdischen Harmonisierung erforderlich.



B.3 Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Die Daten des Geschéftsverlaufs resultieren grundsatzlich aus den Vorgaben des Arbeitskrei-
ses Statistik des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes zur Geschaftsentwicklung und
sind grundsatzlich nicht mit den Bilanzdaten abstimmbar. Auf Basis dieser Auswertungen
werden die Gremien der Sparkasse regelmdRig informiert. Daher wird zur Beurteilung des Ge-
schaftsverlaufs die identische Datengrundlage eingesetzt.

B.3.1. Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Die Bilanzsumme erho6hte sich im Jahr 2022 um 40,9 Mio. EUR bzw. 5,5% auf 786,8 Mio. EUR.
Das aus Bilanzsumme und Eventualverbindlichkeiten bestehende Geschaftsvolumen erhéhte
sich um 40,2 Mio. EUR oder 5,3% auf 792,2 Mio. EUR.

Auf der Aktivseite ist das Wachstum auf den Anstieg des Kundenkreditgeschdftes um 37,2
Mio. EUR zuriickzufiihren. Die Barreserve hat sich um 28,9 Mio. EUR reduziert und bei den
Forderungen an Kreditinstituten kam es im Gegenzug zu einem Anstieg der tdglich falligen
Forderungen um 39,7 Mio. EUR. Die Verdanderungen der Barreserve und der taglich fdlligen
Forderungen an Kreditinstitute erfolgten insbesondere in Vorbereitung auf die Riickzahlung
des GLRG Il Geschdftes im Januar 2023 bei der Deutsche Bundesbank.

Auf der Passivseite ist das Wachstum im Wesentlichen auf Veranderungen der Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kreditinstituten in Héhe von 21,5 Mio. EUR und einer Erh6hung der Verbind-
lichkeiten ggi. Kunden in Hohe von 14,4 Mio. EUR zuriickzufiihren. Bei den Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten ist die Erh6hung auf zusatzliche Liquiditatsaufnahmen zuriickzu-
fuhren.

In der Unternehmensplanung wurde fiir das Geschaftsjahr 2022 eine Durchschnittsbilanz-
summe (DBS) in Hohe von 755,7 Mio. EUR geplant. Diese haben wir mit 764,6 Mio. EUR {iber-
schritten.

B.3.2. Kreditgeschaft

Die Darlehenszusagen haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 9,3% auf 117,3 Mio. EUR er-
hoht. Darlehensvalutierungen konnten in Hohe von 104,2 Mio. EUR vorgenommen werden
und liegen damit 12,3% liber Vorjahresniveau. Hiervon waren 93,7 Mio. EUR fiir den Woh-
nungsbau bestimmt.

Insgesamt lag die Entwicklung des verzinsten Kreditbestandes mit einem Wachstum von
7,0% deutlich Giber unserem Erwartungswert in Hohe von 3,0%.

Der Strukturanteil der Kundenforderungen an der Stichtagsbilanzsumme der Statistik zur Ge-
schéaftsentwicklung erhoht sich auf 66,5% (Vj. 65,7%) und liegt damit in unserer strategi-
schen Range (65,0%-75,0%).

B.3.3. Wertpapiereigenanlagen

Zum Bilanzstichtag hat sich der Bestand an Wertpapiereigenanlagen gegeniiber dem Vorjahr
um insgesamt 9,7 Mio. EUR auf 182,3 Mio. EUR reduziert. Hierbei reduzierte sich der Bestand
an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren um 4,7 Mio. EUR. Bei
den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren erfolgte eine Reduzierung um
5,0 Mio. EUR. Bei den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
erfolgte eine Fokussierung auf hochliquide Aktiva i.S. der LCR. Im Zuge der geldpolitischen
Wende wurden durch die Stadtsparkasse Wedel Mal3nahmen ergriffen um das Jahresergebnis
zu stabilisieren. In diesem Zusammenhang wurden u.a. Teilbestinde der verzinslichen
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Schuldverschreibungen vom Liquiditdtsvermdgen in das Anlagevermdgen vor dem Hinter-
grund der Dauerbesitzabsicht, umgewidmet. Des Weiteren wurden durch die Einbringung von
Anteilen an einem Masterfonds in einen zu diesem Zweck errichteten weiteren Masterfonds
stille Reserven realisiert.

B.3.4. Beteiligungen

Die Beteiligungen der Sparkasse per 31. Dezember 2022 von 6,0 Mio. EUR entfielen nahezu
vollstandig auf die Beteiligung am SGVSH.

B.3.5. Anteile an verbundenen Unternehmen

In 2018 griindeten wir zwei Tochterunternehmen (Betriebs- und Besitzgesellschaft). Die Spar-
kasse hilt jeweils 100,00% (insg. 4,0 Mio. EUR). Die Erh6hung gegeniiber dem Vorjahr (3 Mio.
EUR) ist auf eine Kapitalriicklagenerh6hung der Beteiligung zuriickzufiihren. Gegenstand des
operativen Unternehmens ist der Erwerb und die Vermittlung des An- und Verkaufs von be-
bauten und unbebauten Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten sowie die Vermitt-
lung der Vermietung und Verpachtung solcher Objekte, die ErschlieBung, Bebauung und Wei-
terverdauBerung sowie alle hiermit unmittelbar oder mittelbar zusammenhdngenden Ge-
schafte im Geschaftsgebiet der Sparkasse.

Aktuell werden zwei Projekte durch die Gesellschaft operativ entwickelt.
B.3.6. Geldanlagen von Kunden

Die Sparkasse hatte fiir 2022 mit einem leichten Riickgang der Geldanlagen gerechnet. Auch
aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus und der damit verbundenen steigenden Attraktivitat
konnten die Geldanlagen um 3,1% gesteigert werden. Im Fokus stand dabei die Anlage in Ter-
mingelder (+24,3 Mio. EUR), wogegen die Bestdinde an Sichteinlagen
(-1,7%) und Spareinlagen (-4,1%) gesunken sind.

Aktuell verfiigt die Sparkasse tber einen bilanziellen Einlagenbestand (einschlief3lich der an
Kunden begebenen AT1-Anleihe) von knapp 478 Mio. EUR. Der Bestand an Spareinlagen lag
mit 92,1 Mio. EUR um 3,9 Mio. EUR unter Vorjahresniveau.

Bei den Kundengruppen entwickelte sich der bilanzielle Einlagenbestand wie folgt: Privatkun-
den +2,6 Mio. EUR, Unternehmen +13,6 Mio. EUR, 6ffentliche Haushalte -0,9 Mio. EUR, Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck -0,6 Mio. EUR. Der Anteil der Gebietsfremden reduzierte sich
um 0,3 Mio. EUR.

B.3.7. Interbankengeschift

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich um 39,7 Mio. EUR auf 79,6 Mio. EUR. Der
Bestand setzt sich hauptsachlich aus bei Kreditinstituten unterhaltenen Liquiditdtsreserven,
kurzfristigen Geldanlagen, Bausparguthaben und Namensschuldverschreibungen zusammen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich um 21,5 Mio. EUR auf

222,6 Mio. EUR. Bei diesen Bestanden handelt es sich im Wesentlichen um Kiindigungsgelder,
Sparkassenbriefe und einem in 2020 abgeschlossenen TLTRO-Geschaft (45,0 Mio. EUR).

B.3.8. Vermittlungsgeschift

Das Wertpapiergeschiaft wurde auch im Jahr 2022 malgeblich von volatilen Kapital- und
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Aktienmarkten geprdgt. Der Absatzschwerpunktlag im Jahr 2022 weiterhin mit 16,4 Mio. EUR
(-45,0%) im Bereich der Investmentfonds. Der Absatz von festverzinslichen Wertpapieren lag
a.G. der Zinsentwicklung im Geschaftsjahr mit 3,9 Mio. EUR, 92,9% iiber dem Vorjahresniveau.
Im Ergebnis lagen die Ertrdage mit 1.386,7 TEUR unter dem Vorjahresergebnis, und unter un-
serem Planwert in H6he von 1.550 TEUR.

Das Vertriebsergebnis aus dem Bauspargeschaft lag mit erreichten 108,8 TEUR deutlich tiber
unserem Planwertin Hohe von 45 TEUR.

Der aus dem Vertrieb von Lebens-, Restkredit- und Kompositversicherungen erzielte Provisi-
onsertrag in Hohe von 250,5 TEUR liegt unterhalb Vorjahresniveau sowie deutlich unter un-
serer Planung in Hohe von 425 TEUR.

Der Erfolg aus den Immobilienvermittlungen liegt mit 585,1 TEUR deutlich iber dem Vorjah-
resniveau und damit liber unserem Planwert in Hohe von 350 TEUR.

B.3.9. Investitionen
Im Jahr 2022 erfolgten tiberwiegend die liblichen Instandhaltungsinvestitionen.
B.3.10. Personalbericht

Im Jahr 2022 beschéaftigte die Sparkasse im Jahresdurchschnitt einschlief8lich der Aushilfen
86 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vj. 86), davon 21 Teilzeitkrafte und 8 Auszubildende.

Um auch in den kommenden Jahren auf gut qualifizierte Nachwuchskrdfte zuriickgreifen zu
kénnen, haben wir unsere Ausbildungsquote gesteigert und nehmen damit unsere Verant-
wortung als wichtiger Ausbildungsbetrieb in der Region in besonderem Mal3e wahr.

Auch im Jahr 2022 war es unser Ziel, das Qualifikationsniveau in allen Unternehmensberei-
chen zu sichern und weiter auszubauen. Pandemiebedingt wurden insgesamt weiterhin weni-
ger Veranstaltungen im Vergleich zu den Jahren vor der Pandemie angeboten und besucht,
so dass 87 TEUR (Vj. 84 TEUR; 2019: 133 TEUR) in Aus- und FortbildungsmaRnahmen inves-
tiert wurden. Schwerpunkte bildeten neben hausinternen Nachwuchs- und Férderprogram-
men fachbezogene WeiterbildungsmaBnahmen. Zusammen mit den Sparkassenakademien
wollen wir in Zukunft verstarkt Fortbildungen liber Web-Seminare anbieten und so Reisezei-
ten und -kosten reduzieren. Das Ziel, den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern eine gute Verein-
barkeit von Beruf und Familie zu ermdéglichen, wurde auch im Jahr 2022 durch Homeoffice und
Einsatz von Teilzeitarbeitsplatzen konsequent verfolgt.

Fiir die Folgejahre planen wir den Personalbestand leicht zu erhéhen. Hintergrund ist die Ana-
lyse der Altersstrukturin der Belegschaft. Die Verrentung vieler Fach- und Fihrungskrifte be-
dingt den sukzessiven Aufbau von Nachwuchskraften und eine weiterhin leichte Erh6hung un-
serer Ausbildungsquote.
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B.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

B.4.1. Vermdgenslage

Die zum Jahresende ausgewiesenen Gewinnriicklagen erhéhten sich durch die Zufiihrung des
Bilanzgewinns 2021. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2022 ein Ei-
genkapital von 36,8 Mio. EUR (Vorjahr 36,4 Mio. EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage ver-
flgt die Sparkasse liber umfangreiche weitere Eigenkapitalbestandteile. So dotiert der Fonds
fur allgemeine Bankrisiken gemal 8 340g HGB in Hohe von 29,8 Mio. EUR (Vorjahr 26,0 Mio.
EUR). Des Weiteren besteht zusatzliches aufsichtsrechtliches Kernkapital in Hohe von 10,0
Mio. EUR.

Die Eigenkapitalanforderungen des 8 10 KWG i.V.m. CRR wurden im Geschéftsjahr jederzeit
eingehalten. Das Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel, bezogen auf die Gesamtsumme
aus den Anrechnungsbetragen fiir Adressenausfall-, Marktpreis- und operationelle Risiken,
ubertrifft am 31. Dezember 2022 mit 16,7% den vorgeschriebenen Mindestwert nach 8 10
KWG i.V.m. CRR von 8,25% (ohne Kapitalerhaltungspuffer, inkl. SREP) und den intern als Min-
destgrol3e festgelegten Zielwert von 12,0% deutlich. Wir weisen damit, trotz eines hohen An-
teils an risikogewichteten Aktiva, eine gute Kapitalbasis zur Erreichung unserer Geschafts-
ziele auf.

B.4.2. Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund der ge-
troffenen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundes-
bank gefiihrt. Die eingerdumte Kreditlinie bei der NORD/LB in H6he von 3.500 TEUR wurde
grundsatzlich nichtin Anspruch genommen.

Die LCR-Quote wurde stets eingehalten und lag per 31. Dezember 2022 bei 140%. Fiir die
NSFR lag die Quote am 31. Dezember 2022 bei 107,7%.

Nach unserer Finanzplanung ist die Zahlungsfahigkeit auch in absehbarer Zukunft gesichert.
B.4.3. Ertragslage

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den tiberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt. Zur Ermitt-
lung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage und Aufwendungen um pe-
riodenfremde und auRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem
neutralen Ergebnis zugerechnet werden.

Auf dieser Basis betragt das Betriebsergebnis vor Bewertung 5.958 TEUR bzw. 0,78%
(Vj. 0,66%) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2022; es lag damit deutlich liber
dem Planwert von 0,61% bzw. 4.591 TEUR. Im Vergleich zum Ergebnis der Sparkassen im
SGVSH (0,88%) wurde ein unterdurchschnittlicher Wert erzielt. Dies ist insbesondere auf die
im Verhdltnis hoheren Personalkosten zuriickzufiihren. Die Cost-Income-Ratio (Verhdltnis von
Aufwendungen und Ertrdagen) entwickelte sich mit einem Wert von 66,1% im Jahr 2022 riick-
laufig (Verband: 61,1%).

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den Re-
geln des Betriebsvergleichs im Folgenden beschrieben.
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Der Zinsertrag 2022 liegt bei 14.188 TEUR (Vj. 13.431 TEUR) und damit (iber dem geplanten
Zinsertrag in Hohe von 13.065 TEUR. Die Abweichung zur Planung bzw. zum Geschaftsjahr
2021 resultiert im Wesentlichen aus den zur Planung abweichenden Bestandsentwicklungen
insbesondere im Kundenkreditgeschift sowie dem deutlich hheren Zinsniveau.

Der Zinsaufwand liegt fiir 2022 bei 1.132 TEUR (Vj. 1.192 TEUR) und damit 178 TEUR uber der
Planung. Im Geschaftsjahr 2022 erfolgte fiir die Herabschreibungsanleihe fiir die Stadt Wedel
eine anteilige Zinsaussetzung.

Das Zinsergebnis aus den im Rahmen der Zinsbuchsteuerung eingesetzten Derivaten war wie
geplant negativ. Mit -487 TEUR (Vj. -302 TEUR) lag es jedoch uber dem Planwert von -
350 TEUR. Grund hierfiir war eine Umstrukturierung im Bereich der Payer Swaps.

In der Konsequenz liegt der Zinsliberschuss mit erreichten 12.569 TEUR (Vj. 11.937 TEUR)
uber Vorjahresniveau und mit 746 TEUR oberhalb der Planung.

Der geplante Provisionsertrag von 4.982 TEUR wurde mit erreichten 5.015 TEUR (Vj.
4.624 TEUR) um 33 TEUR iiberschritten. Grund hierfiir sind vor allem die deutlich gestiegenen
Immobilienvermittlungen.

Der Provisionsaufwand liegt mit 195 TEUR (Vj. 223 TEUR) um 5 TEUR {iber dem Planwert, so
dass der Provisionsiiberschuss von 4.820 TEUR (Vj. 4.401 TEUR) um 28 TEUR iiber dem ge-
planten Wert liegt.

Insbesondere durch héhere Zufiihrungen zu den Pensionsriickstellungen aufgrund von An-
passungen der Ermittlungsparameter wurden die geplanten Personalkosten in Hohe von
7.191 TEUR mit 7.304 TEUR (Vj. 6.865 TEUR) uberschritten.

Der Sachaufwand liegt mit 4.333 TEUR (Vj. 4.654 TEUR) 552 TEUR vor allem aufgrund der Ver-
schiebung geplanter Investitionen unter unserem Planwert.

Die fiir 2022 geplante Gesamtkostenquote in Hohe von 1,60% wurde mit 1,52% (Vj. 1,58%)
deutlich unterschritten.

Das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft betragt -6.509 TEUR (Vj. -3.043 TEUR), unser
Planwert betrug -128 TEUR. Ursachlich fur das Bewertungsergebnis ist ein ggi. der Planung
deutlich hoherer Zinsanstieg im Jahresverlauf. Das Bewertungsergebnis aus dem Wertpapier-
geschaft ist durch unterjahrig bereits eingeleitete MaBnahmen positiv beeinflusst wurden.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft betrdagt +495 TEUR (Vj. -82 TEUR), unser Planwert
betrug -874 TEUR.

Der neutrale Ertrag ergibt sich im Wesentlichen aus einer vorzeitigen Glattstellung von Payer
Swaps. Der neutrale Aufwand resultiert im Wesentlichen aus Aufwendungen im Zusammen-
hang mit der Zufiihrung zu und der Aufzinsung von Pensionsriickstellungen. Insgesamt ergab
sich ein positives neutrales Ergebnis in Hohe von 2.448 TEUR (Vj. -264 TEUR).

Der Fonds fiir alilgemeine Bankrisiken wurde um 3.750 TEUR auf 29.750 TEUR erhdht. Zur Star-
kung der harten Kernkapitalquote wurden dabei auch vorhandene Vorsorgereserven gemaf}
8 340f HGB gewandelt.

Unter Abzug der Ertragssteuern von 789 TEUR (Vj. 72 TEUR) verbleibt ein Jahresiiberschuss
von 353 TEUR (Vj. 854 TEUR).

Die Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Jahresiiberschuss und Bilanzsumme, betragt
0,04%. Die Angabe entspricht der Vorgabe des Gesetzgebers gem. § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG.
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B.5 Gesamtbeurteilung des Geschiftsverlaufes und der Lage

Vor dem Hintergrund des Angriffskrieges auf die Ukraine, der anhaltenden Corona-Pandemie,
der Auswirkungen der stark gestiegenen Energiekosten und der hohen Inflation sowie der
Zinsentwicklung bewerten wir die Geschaftsentwicklung und Ertragslage als zufriedenstel-
lend. Vor allem die Zinsentwicklung und die gilinstigere Entwicklung der Risikovorsorge im
Kundenkreditgeschdft sowie die im Berichtsjahr ergriffenen Mallnahmen ermdglichen trotz
der hohen Bewertungsaufwendungen im Wertpapiergeschaft wiederum eine Starkung unse-
res wirtschaftlichen Eigenkapitals.
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C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

C.1 Ziele und Strategien des Risikomanagements

Risiken werden eingegangen, wenn Chancen und Risiken in einem angemessenen Verhaltnis
stehen. Dies geschieht nach geschaftspolitischen und betriebswirtschaftlichen Vorgaben und
unter Beriicksichtigung der Risikotragfdahigkeit der Sparkasse. Zur Risikosteuerung besteht
ein umfassendes Risikomanagementsystem. Der Vorstand hat in der Risikostrategie und den
untergeordneten Teilrisikostrategien die Rahmengrundsdtze des Risikomanagements und
die risikopolitische Ausrichtung der Sparkasse im Rahmen eines festgelegten Strategiepro-
zesses Uberpriift und den aktuellen Rahmenbedingungen angepasst. Fiir die bedeutendsten
Risikokategorien der Sparkasse (Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Ri-
siken und Liquiditdtsrisiken) wurden die separaten Teilrisikostrategien aktualisiert. Alle Ge-
schéftsbereiche verfolgen die Zielsetzung, bei den eingegangenen Risiken die Wahrschein-
lichkeit der Realisation eines Vermdgensverlustes zu minimieren. Dies soll durch friihzeitiges
Erkennen von Gefahrensituationen und rechtzeitige GegenmaRnahmen sichergestellt wer-
den. Das Risikomanagementsystem wird laufend weiterentwickelt.

Aus dem Risikodeckungspotenzial wurde eine Risikodeckungsmasse in Héhe von insgesamt
11,0 Mio. EUR zur Abdeckung der potenziellen Risiken im Geschaftsjahr 2022 bereitgestellt.
Wir gehen hierbei nach dem Going-Concern-Ansatz vor. Die eingegangenen Einzelrisiken wer-
denim Rahmen der vierteljahrlichen GuV-orientierten Risikotragfdahigkeitsrechnung der Risi-
kodeckungsmasse gegeniibergestellt und eine Auslastungsquote ermittelt. Per 31. Dezember
2022 lag die Gesamtsumme der quantifizierten Einzelrisiken auf den 31. Dezember 2023 bei
9,4 Mio. EUR. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung der Risikowerte aller wesentlichen
Risikoarten und die Hohe der zugehdorigen, aus dem Risikodeckungspotenzial abgeleiteten
Risikolimits zum 31.12.2022 im Vergleich zum Vorjahr.

Aufteilung der Risiken 31.12.2022 31.12.2021
Risikoart Risiko in TEUR Limitin TEUR Risikoin TEUR Limitin TEUR
Adressenausfallrisiko (inkl. Beteiligungen) 2927 3.400 2.686 3.700
Marktpreisrisiko 6.315 7.400 6.179 7.100
Operationelles Risiko 148 200 159 200
Gesamt 9.390 11.000 9.024 11.000

Das Marktpreisrisiko ist zum Stichtag 31.12.2022 durch eine mdégliche Drohverlustriickstel-
lung im Zuge BFA3 (Risikofall) gepragt. Die Risikotragtragfahigkeit war im Jahr 2022 zu jeder
Zeit gegeben. Auch die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Risikotragfahigkeit wurden
zu keinem Zeitpunkt unterschritten.

Die Gesamtsumme der Einzelrisiken ist auf die Hohe der Risikodeckungsmasse limitiert und
wird ebenso wie das Risikodeckungspotenzial laufend Gberpriift. Begrenzt werden die einge-
gangenen Risiken durch den Umfang der bereitgestellten Risikodeckungsmasse und des hie-
raus abgeleiteten gesamten Risikolimits. Dariiber hinaus werden aus der Risikodeckungs-
masse Einzellimite fiir einzelne Risikoarten bzw. -gruppen in der Risikotragfdahigkeit abgelei-
tet. Daneben existieren fir einzelne Risiken erganzende Risiko- und Volumenlimite. Der Ver-
waltungsrat und der Risikoausschuss der Sparkasse nehmen die Entwicklung der Risikolage
per Quartalsultimo regelmaRig zur Kenntnis.

Die Anforderungen der MaRisk an die Risikotragfahigkeitskonzeption enthalten einen auf die
Zukunft ausgerichteten Kapitalplanungsprozess. Wir haben einen Prozess zur Planung des zu-
kiinftigen Kapitalbedarfs implementiert. Der Planungshorizont umfasst einen angemessen
langen, mehrjahrigen Zeitraum. Dabei wird beriicksichtigt, wie sich iiber den Risikobetrach-
tungshorizont des Risikotragfdahigkeitskonzepts hinaus Verdnderungen der eigenen Ge-
schaftstatigkeit oder der strategischen Ziele sowie Verdnderungen des wirtschaftlichen Um-
felds auf den Kapitalbedarf auswirken. Hinsichtlich des Kapitalbedarfs wird zwischen regulato-
rischem und internem Kapital unterschieden. Das requlatorische Kapital dient zur Erfillung der
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aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen. Das interne Kapital wird hingegen als Risi-
kodeckungspotenzial in der Risikotragfahigkeit benétigt. Moglichen adversen Entwicklungen,
die von den Erwartungen abweichen, wird bei der Planung Rechnung getragen. Der Betrach-
tungshorizont fiir die Risikotragfahigkeit ist von der Kapitalplanung nicht betroffen und bleibt
unverandert. Die Kapitalplanung wird im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung
vorgenommen.

Umstellung auf die neue Banksteuerung

Die BaFin hat im Schreiben an die Verbande der Kreditwirtschaft vom 3. Dezember 2021 die
Erwartungshaltung an die vollstdandige Umstellung der internen Risikotragfdahigkeitsansatze
auf die normative und 6konomische Perspektive gemadl Leitfaden vom 24. Mai 2018 bis spa-
testens 1. Januar 2023 kommuniziert. Die Ubergangsfrist beziiglich der Anwendung des Annex
lief somit zum Jahresende 2022 aus.

Im Folgenden wird die ab 2023 anzuwendende neue Risikotragfahigkeitssteuerung kurz dar-
gestellt. Die normative und 6konomische Perspektive sind dabei gleichwertige Steuerungs-
sichten.

Die normative Perspektive entspricht einer Kapitalplanung mit einem Planungshorizont von
mindestens drei Jahren. Es wird die Einhaltung der regulatorischen und aufsichtlichen Anfor-
derungen in einem Plan- und mindestens einem adversen Szenario ermittelt. Bisher wurde in
der Kapitalplanung auch berechnet, ob geniigend einsetzbares Risikodeckungspotenzial vor-
gehalten werden kann, um die periodische Risikotragfdahigkeit (Going-Concern-Ansatz) sicher-
stellen zu kénnen. Die Ermittlung des internen Kapitalbedarfs entfdllt in der normativen Per-
spektive.

Die 6konomische Perspektive stellt auf die langfristige Sicherung der Substanz ab. Dem bar-
wertig ermittelten Risikodeckungspotenzial werden die barwertig ermittelten wesentlichen Ri-
siken gegenibergestellt. Hierbei ist auch das Risikodeckungspotenzial aufgrund der Markt-
wertbetrachtung Schwankungen unterworfen. Die Risiken werden lber einen Varianz-Kovari-
anzansatz ermittelt. Der Risikobetrachtungshorizont betragt ein Jahr und das Konfidenzni-
veau 99,9 %.

Zur fristgerechten Umsetzung der neuen Regelungen wurde ein Projekt eingerichtet. Ziel des
Projekts ist die Implementierung der Methoden und Verfahren, die von den zentralen Dienst-
leistern SR und Fl entwickelt und in die bestehende IT integriert wurden.

Mit der Umsetzung der neuen Anforderungen ist ein erheblicher Anpassungsbedarf in den Ri-
sikosteuerungs- und -controllingprozessen verbunden. Es wurde auf die 6konomische Per-
spektive der Risikotragfahigkeit zum Berichtsstichtag 31. Mdrz 2023 umgestellt. Die normative
Perspektive wird voraussichtlich im dritten Quartal im System Gesamtbanksteuerung (GBS)
berechnet werden. Bis zum Abschluss des Rollouts werden die Altsysteme zur Ermittlung der
Kapitalplanung genutzt.

-17 -



C.2 Risikomanagementsystem

Zur ldentifizierung, Bewertung und Steuerung der Risiken hat der Vorstand ein Risikoma-
nagement- und -liberwachungssystem eingerichtet. Das vorrangige Ziel des Risikomanage-
mentprozesses besteht darin, mégliche Risiken transparent und damit steuerbar zu machen
sowie durch Frithwarnindikatoren frithzeitig zu erkennen. Das Risikomanagement umfasst die
Verfahren zur Identifizierung und Bewertung der Risiken, die Festlegung von geeigneten
SteuerungsmaRBnahmen sowie die notwendigen Kontrollprozesse. Unter dem Begriff "Risiko"
wird dabei eine Verlust- oder Schadensgefahr fiir die Sparkasse verstanden, die entsteht, wenn
eine erwartete kiinftige Entwicklung ungiinstiger verlauft als geplant oder sogar existenz-
bedrohend wird. Die Verringerung oder das vollstandige Ausbleiben einer Chance zur Erho-
hung der Ertrdage oder des Sparkassenvermdégens wird nicht als Risiko angesehen. Bei der Be-
trachtung der Risiken nehmen wir eine Nettobetrachtung vor. Ein separater Risikoausschuss
wurde gebildet. In 2022 haben 5 Sitzungen stattgefunden. Das Risikomanagementsystem ist
Bestandteil einer ordnungsgemdBen Geschaftsorganisation gemdR § 25a Abs. 1 KWG und
dient dem Vorstand, Verwaltungsrat sowie dem Risikoausschuss zur Uberwachung der Risiken
aus der geschaftlichen Tatigkeit der Sparkasse.

Fiir alle risikorelevanten Geschafte ist die in den MaRisk geforderte Funktionstrennung grund-
satzlich bis in die Ebene des Vorstands zwischen Handel/Markt einerseits und Abwicklung,
Kontrolle und Risikocontrolling/Marktfolge andererseits festgelegt. Die fiir die Uberwachung
und Steuerung von Risiken zustandige Risikocontrolling-Funktion wird durch die Mitarbeiter
der OE 110 ,Vorstandsstab“ wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion ob-
liegt dem Leiter Vorstandsstab. Auf die Exklusivitdt der Risikocontrolling-Funktion wird ent-
sprechend den von der BaFin eingerichteten Méglichkeiten bei kleinen Instituten verzichtet.
Der Leiter der Risikocontrolling-Funktion ist bei wichtigen risikopolitischen Entscheidungen
des Vorstands zu beteiligen. Zu diesen Entscheidungen gehéren auch die Entwicklung der Ri-
sikostrategie sowie von den Strategien abweichende Geschéfte. Risikobehaftete Geschifte
werden nur getatigt, sofern deren Risikogehalt von allen damit befassten Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern beurteilt werden kann. Bevor Geschédfte mit neuen Produkten oder auf neuen
Markten regelmdRig abgeschlossen werden, ist im Rahmen einer Testphase das Risikopoten-
zial dieser Geschafte zu bewerten und sind die fiir die Abwicklung notwendigen Prozesse in
Arbeitsanweisungen festzulegen. Die Interne Revision priift in regelmdRigen Abstanden das
Risikomanagementsystem. Zielsetzung der Priifungen ist insbesondere die ordnungsgemaRe
Handhabung der festgelegten Regelungen sowie die Feststellung von Schwachstellen im Risi-
komanagementsystem und die Uberwachung der Umsetzung notwendiger Anpassungen.
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C.3 Risikomanagementprozess

Aus dem Gesamtsystem haben wir einen Managementprozess zur Erkennung und Bewertung
von Risiken (strategische, jahrliche Risikoinventur) sowie zur Messung, Steuerung und Kon-
trolle von Risiken (operative, dauerhafte Tatigkeiten) abgeleitet. Verantwortlich fir die stra-
tegischen und operativen Prozesse ist die Risikocontrolling-Funktion. Im Risikohandbuch ha-
ben wir die Risiken, die einwirken kénnen, nach Risikokategorien und Risikoarten strukturiert
und die jeweiligen Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und Uberwachung so-
wie Kommunikation der Risiken festgelegt. Die Systematisierung der Risikokategorien und
-arten und deren Definitionen erfolgte in enger Anlehnung an entsprechende Empfehlungen
der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH (SR — Tochterunternehmen des Deutschen
Sparkassen- und Giroverbandes DSGV). Die Risikokategorien und -arten werden im Rahmen
einer Bestandsaufnahme (Risikoinventur) regelmaRig bewertet. Die Wesentlichkeitseinstu-
fung wird vorrangig quantitativ aus dem Verhdltnis von Risikopotenzial und einsetzbarem Ri-
sikodeckungspotenzial abgeleitet. Als Wesentlichkeitsschwelle eines Risikos hat die Spar-
kasse in der Risikoinventur eine Relation in Hohe von 5% angewendet. Die Risikomessung
erfolgt fiir die in die Risikotragfahigkeitsrechnung einbezogenen wesentlichen Risiken in der
handelsrechtlichen Sichtweise. Die Risiken werden daran gemessen, ob und in welcher Hohe
ihr Eintritt Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Sparkasse hat.

Die Ermittlung der Risiken in der periodischen Sichtweise erfolgt auf den Planungshorizont
zum Jahresende und ab 30. Juni des Jahres zusatzlich fiir das Folgejahr. Als Risiko wird in
dieser Sichtweise eine negative Abweichung von den Planwerten verstanden.

Daneben werden die aufsichtsrechtlich vorgegebenen Relationen als strenge Nebenbedin-
gung regelmaRig ermittelt und Giberwacht.

Unter Beriicksichtigung der laufenden Ergebnisprognose sowie der vorhandenen Reserven
wird eine Risikodeckungsmasse festgelegt. Auf die Risikodeckungsmasse werden alle we-
sentlichen Risiken der Sparkasse angerechnet. Mit Hilfe der handelsrechtlichen Sichtweise
soll gewdhrleistet werden, dass die Auslastung des Risikobudgets jederzeit aus dem handels-
rechtlichen Ergebnis der Sparkasse getragen werden kann.

Neben der Risikotragfdahigkeitsrechnung werden regelmaRig Stressszenarien berechnet, bei
denen die Anfdlligkeit der Sparkasse gegeniiber unwahrscheinlichen, aber plausiblen Ereig-
nissen analysiert wird. Dabei wird auch das Szenario eines schweren konjunkturellen Ab-
schwungs analysiert sowie ein inverser Stresstest durchgefiihrt. Die Stresstests beriicksichti-
gen dabei auch Risikokonzentrationen innerhalb (Intra-Risikokonzentrationen) und zwischen
einzelnen Risikoarten (Inter-Risikokonzentrationen).

Uber die eingegangenen Risiken wird dem Vorstand der Sparkasse mit einem Quartalsreport
schriftlich berichtet. Die Berichte enthalten neben der Darstellung auch eine Beurteilung der
Risiken sowie bei Bedarf Handlungsvorschlage und somit alle notwendigen Informationen.
Eine Ad-hoc-Berichterstattung ist bei Risikoereignissen von wesentlicher Bedeutung vorge-
sehen.

Die zur Steuerung bzw. Verringerung von Risiken einzusetzenden Instrumente sind vom Vor-
stand festgelegt worden. Die Bearbeitungs- und Kontrollprozesse sind in Arbeitsanweisungen
beschrieben. Die durchgefiihrten MaRnahmen zur Steuerung bzw. Verringerung der Risiken
werden regelmadRig uberprift. Verbesserungsmoglichkeiten flieBen in den Risikomanage-
mentprozess ein.

Die Interne Revision soll die unabhédngige, risikoorientierte Priifung und Beurteilung samtli-
cher Aktivitdten und Prozesse der Sparkasse sowie von ihr ausgelagerter Bereiche gewdhr-
leisten. Sie achtet dabei insbesondere auf die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risiko-
managements und berichtet unmittelbar dem Vorstand.
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C.4 Aufgabenzuordnung im Rahmen des Risikomanagementsystems

Fiir alle Teilschritte des Risikomanagements sind Verantwortlichkeiten festgelegt worden. Zu
den Aufgaben der Risikocontrolling-Funktion gehéren die Analyse und Quantifizierung der
Risiken, die Uberwachung der Einhaltung der vom Vorstand festgelegten Limite und die vier-
teljahrliche Risikoberichterstattung. Der Leiter der Risikocontrolling-Funktion ist auch fiir die
Fortentwicklung des Risikomanagementsystems, der Friihwarnindikatoren und die Abstim-
mung der gesamten Aktivitaten im Risikomanagement verantwortlich. Das Risikomanage-
mentsystem ist in einem Risikohandbuch dokumentiert.

Die folgende Ubersicht zeigt die im Risikohandbuch der Sparkasse beschriebenen wesentli-
chen Risikokategorien:

Risikokategorien

Adressen- Marktpreis- ‘Liquiditats- ‘Operationelle
ausfallrisiken risiken risiken Risiken

Aufbauend auf der GuV-orientierten Risikotragfahigkeitsrechnung werden im Rahmen der Ge-
samtbanksteuerung die wesentlichen Risiken limitiert. Ferner ist der Umgang mit wesentli-
chen Risiken sowie Risikokonzentrationen in der Risikostrategie und den nachgelagerten Teil-
risikostrategien beschrieben.
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C.5 Strukturierte Darstellung der wesentlichen Risikoarten

C.5.1. Adressenausfallrisiken im Kundenkreditgeschaft

Unter dem Adressenausfallrisiko im Kreditgeschift verstehen wir die Gefahr, dass ein Kredit-
nehmer die ihm gewdhrten Kredite nicht bzw. nur eingeschrankt oder nicht vollstandig ver-
tragsgemadR zuriickzahlen kann oder will. Zur Steuerung der Adressenausfallrisiken hat der
Vorstand der Sparkasse eine gesonderte Kreditrisikostrategie festgelegt, die jahrlich tiber-
prift wird. Im Rahmen dieser Strategie werden Ziele zur Verbesserung der Risikoposition fest-
gelegt, die schwerpunktmalRig Bonitats- und GréRenbegrenzungen fiir das Kreditneugeschaft
betreffen. Grundlage jeder Kreditentscheidung ist eine detaillierte Bonitdtsbeurteilung der
Kreditnehmer. Im risikorelevanten Kreditgeschaft gemal3 MaRisk ist grundsatzlich ein zweites

Kreditvotum durch den vom Markt unabhangigen Marktfolgebereich notwendig.

Gesamtbetrag der Forderungen nach § 19 Abs. 1 KWG nach Schuldnergruppen:

per31.12.2022 per31.12.2021
Anzahl Gesamt Struk- | An- Gesamt Struk-
in TEUR tur zahl | in TEUR tur
Unternehmen 1.076| 358.894| 58,6% | 1.059| 349.197| 60,8%
Privatkunden 6.310| 246.398| 40,2% | 6.269| 218.230| 38,0%
Kommunen 2 7.010 1,2% 2 7.000 1,2%
Sonstige 0 2 0,0% 0 0 0,0%
Gesamtsumme 7.388| 612.304|100,0% | 7.330| 574.427|100,0%

Unterteilung der Schuldnergruppe Unternehmen in Hauptwirtschaftszweige:

per 31.12.2022

Bezeichnung Anzahl iGne1§ElTI: Struktur (2::;-

Land- und Forstwirtschaft 26 5.136 1,4% 3,77
Energie- und Wasserversorgung 7 3.698 1,0% 5,82
Verabeitendes Gewerbe 58 11.966 3,3% 5,37
Baugewerbe 115 24.889 6,9% 3,74
Kraftfahrzeughandel 16 2.236 0,6% 6,52
GrofRhandel 50 9.346 2,6% 4,34
Einzelhandel 65 10.350 2,9% 7,77
Verkehr und Nachrichtentibermittlung 49 10.002 2,8% 3,76
Kredit- und Versicherungsgewerbe 52 41.392 11,5% 2,94
Gastgewerbe 35 10.164 2,8% 6,69
Grundstiicks- und Wohnungswesen 151 139.009 38,7% 5,24
Dienstleistungen fiir Unternehmen 125 29.495 8,2% 4,49
Beratung, Planung, Sicherheit 136 31.680 8,8% 4,30
offentliche und private Dienstleistungen 96 8.052 2,2% 5,10
Gesundheit, Soziales 80 13.344 3,7% 3,91
Organisationen ohne Erwerbszweck 5 208 0,1% 3,78
Bautrdger 10 7.927 2,2% 6,56
Gesamt 1.076 ( 358.894| 100,0% 4,75

Die GrofRenklassenstruktur nach Gruppe verbundener Kunden zeigt eine Konzentration bei den

Engagements ab 5 Mio. EUR.

21 -




per 31.12.2022
GroBenklas-

An- Gesamt
sen . Struktur

in TEUR zahl in TEUR
>5.000 15 108.578 17,8%
> 250 459 377.125 61,5%
<250 6.279 126.601 20,7%
Gesamtsumme | 6.753 612.304 | 100,0%

Im Kundenkreditportfolio besteht eine bemerkenswerte GroRenkonzentration. Aufgrund der
Besicherung, der Bonitdt sowie des noch liberschaubaren Ertragsrisikos ist die Gréf3enkon-
zentration vertretbar. Fiir alle betroffenen Engagements wurden Einzelstrategien erstellt.

Die Kreditrisikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringe-
ren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstiitzt. Zum
31. Dezember 2022 stellte sich die Ratingklassenverteilung wie folgt dar:

per 31.12.2022 per 31.12.2021
Anzahl Volumen Anzahl Volumen Anzahl Volumen Anzahl Volumen
(TEUR) (TEUR)
1-8 6.795 559.687 92,00% 92,47% 6.754 522.077 92,17% 92,01%
9- 15 459 43.089 6,21% 7,12% 439 37.991 5,99% 6,70%
16- 18 82 2.289 1,11% 0,38% 83 5.512 1,13% 0,97%
NR 50 226 0,68% 0,04% 52 1.847 0,71% 0,33%
Gesamtsumme 7.386 605.291 100,00% 100,00% 7.328 567.427 100,00% 100,00%

6

Fiir die Risikoklassifizierung setzen wir die von der Sparkassen-Finanzgruppe entwickelten
Rating- und Scoringverfahren ein. Mit diesen Verfahren werden die einzelnen Kreditnehmer
zur Preisfindung und zur Steuerung des Gesamtkreditportfolios entsprechend ihren individu-
ellen Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelnen Risikoklassen zugeordnet. Die Abschirmung der
Adressenausfallrisiken wird im Rahmen unserer Risikotragfdahigkeitsrechnung durch die zu-
gewiesene Risikodeckungsmasse sichergestellt.

Zur Steuerung des Gesamtkundenkreditportfolios werden die gerateten Kreditnehmer drei
unterschiedlichen Teilportfolien zugeordnet.

Das Gesamtrisiko unseres Kreditportfolios wird auf der Grundlage von Rating, Besicherung
und Migrationswahrscheinlichkeiten mittels der Anwendung CreditPortfolioView (CPV) ermit-
telt. Der Risikobetrag wird als Value at Risk mit einem Konfidenzniveau von 95,0% auf das
Kundenkreditvolumen quantifiziert. Die Verlustverteilung des Kreditportfolios wird in einen
"erwarteten Verlust" und einen "unerwarteten Verlust" unterteilt.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhalt-
nissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeu-
tung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31. De-
zember 2022 0,43% des Gesamtkundenkreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG.

Ein Schwerpunkt des Kreditgeschéftes sind Kredite und Darlehen, die mit Grundschulden ab-
gesichert sind. Bei der Bewertung dieser Objekte legen wir vorsichtige MaBstdbe an und haben
spezielle Uberwachungsinstrumente implementiert, sodass sich in Verbindung mit der guten
Ortskenntnis Giberschaubare Risiken ergeben. Die regionale Entwicklung im Immobiliensektor
spiegelt sich im Kreditgeschaft der Sparkasse wieder. Der Schwerpunkt bei der Branchenglie-
derung liegt im Grundstiicks- und Wohnungswesen.

6 ohne Kommunen
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Wir partizipieren durch die folgenden Geschaftsfelder an Immobilien und weisen daher die
Inter-Risikokonzentration ,,Immobilien* auf:

e Unternehmen: Ausleihungenim Hauptwirtschaftszweig ,,Baugewerbe*

e Unternehmen: Ausleihungenim Hauptwirtschaftszweig , Grundstiicks- und
Wohnungswesen*

Unternehmen: Ausleihungen im Hauptwirtschaftszweig ,,Bautrager”

Privatkunden: Ausleihungenim Sektor Wohnungsbau

Sicherheiten: Immobilien

Immobilienspezialfonds (Sonstiges Kreditgeschaft)

Beteiligung an der S-Immobiliengesellschaft

Hinzu kommt die regionale Konzentration - im Wesentlichen auf unser Geschaftsgebiet.

Die weiteren Investitionen im Sonstigen Kreditgeschaft sind auRerhalb des Geschaftsgebietes
und dienen der Portfoliodiversifikation. Die Immobilienfinanzierungen im Geschiftsgebiet
der Sparkasse spiegeln die Erfiillung des 6ffentlichen Auftrags wieder. Die Inter-Risikokon-
zentration ist daher Teil unseres Geschaftsprinzips und wird daher toleriert.

Zur fruhzeitigen ldentifizierung der Kreditnehmer, bei deren Engagements sich erhdhte Risi-
ken abzuzeichnen beginnen, setzen wir das "OSPlus-Frilhwarnsystem" ein. Im Rahmen dieses
Verfahrens sind quantitative und qualitative Indikatoren festgelegt worden, die eine Friiher-
kennung von Kreditrisiken ermdglichen sollen.

Soweit einzelne Kreditengagements festgelegte Kriterien aufweisen, die auf erhdhte Risiken
hindeuten, werden diese Kreditengagements einer gesonderten Beobachtung unterzogen
(Intensivbetreuung). Kritische Kreditengagements werden von spezialisierten Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern auf der Grundlage eines Sanierungs- bzw. Abwicklungskonzeptes be-
treut (Problemkredite). RisikovorsorgemalRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen,
bei denen nach umfassender Priifung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer da-
von ausgegangen werden kann, dass es voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle fal-
ligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaR den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen
zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemaRnahmen werden die voraus-
sichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Der Vorstand wird
vierteljdhrlich Giber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhal-
tung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemaRnahmen fiir Einzelrisiken
schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte
Verfahren. Die Kreditstruktur und ihre Entwicklung im Jahr 2022 entsprechen der vom Vor-
stand vorgegebenen Risikoeinstellung.

Von dem Gesamtbetrag an Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen entfdllt der liber-
wiegende Teil auf Unternehmen und wirtschaftlich selbststandige Personen. Die Direktab-
schreibungen, Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen, Kredite in Verzug (ohne Wertbe-
richtigungsbedarf) und Nettozufiihrungen/Auflésungen von EWB entfallen nahezu aus-
schlieBlich auf im Inland anséassige Privatpersonen und Unternehmen. Der Anteil von Forde-
rungen in Verzug (ohne Wertberichtigungen) auBerhalb Deutschlands ist von untergeordne-
ter Bedeutung. Wechselkursbedingte und sonstige Veranderungen lagen zum Berichtsstich-
tag nichtvor.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Risiko- Anfangsbe- Zufihrung Ver- Endbestand
e stand Auflésung | brauch per31.12.2022
9 per 01.01.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

EWB 803 57 336 0 524
Riickstellungen 67 0 0 69
PWB 926 203 0 723
Gesamt 1.796 60 539 0 1.316

Fiir 2023 wird ein erwartetes negatives Bewertungsergebnis Kredit in Héhe von 1.159 TEUR
in die Planungen eingestellt.

C.5.2. Adressenausfallrisiken der Beteiligungen

Unter dem Adressenausfallrisiko aus Beteiligungen verstehen wir die Gefahr einer bonitats-
bedingten Wertminderung. Fiir die Beteiligungen bestehen eigenstdndige strategische Aus-
sagenin der Strategie zum ,Sonstigen Kreditgeschaft“. Zur Uberwachung der wirtschaftlichen
Entwicklung der Beteiligungsunternehmen werden jahrlich die Jahresabschliisse ausgewer-
tet und beurteilt. Die Risiken aus Beteiligungen beziehen wir in unser Risikomanagement ein.

Aus der Beteiligung am SGVSH resultieren Risiken hinsichtlich der weiteren Wertentwicklun-
gen der Beteiligungen des SGVSH. Zum 31. Dezember 2022 lag der Buchwert bei 5,95 Mio.
EUR.

Im Zusammenhang mit mittelbaren Beteiligungen an Unternehmen des Finanzsektors kénnen
sich aufgrund des aktuellen Bankenumfeldes (u.a. strengere regulatorische Anforderungen,
Niedrigzinsphase) sowie Unsicherheiten hinsichtlich der konjunkturellen Entwicklungen, auch
infolge der Covid-19-Pandemie sowie des Krieges in der Ukraine, zukiinftig Abschreibungsri-
siken ergeben, in Teilen bestehen Planerfiillungsrisiken.

Die Sparkasse ist nach 8 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mitglied
des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Kor-
perschaft des 6ffentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten sei-
ner Mitgliedssparkassen bei der Erfillung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu
diesem Zweck werden auch Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors
(u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS SH-HH, Deutsche Leasing sowie frither HSH) gehalten.
Fir die Verbindlichkeiten des SGVSH (u.a. sonstigen Verpflichtungen z.B. aus der Gewahrtra-
gerhaftung fir Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern gegeniiber allein der SGVSH.
Der Verband kann einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage verbleibenden Fehlbetrag
von den Mitgliedssparkassen nach dem Verhdltnis ihrer Einzelanteile einfordern. Fiir unein-
bringliche Betrdage haften die Gbrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach
8 37 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedsparkas-
sen, soweit seine sonstigen Einnahmen die Geschaftskosten nicht tragen.

Fiir 2023 gehen wir in der Planung von keinen Belastungen aus.
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C.5.3. Adressenausfallrisiken und Marktpreisrisiken aus Handelsgeschéaften
Zu den Handelsgeschaften zahlen wir alle in den MaRisk festgelegten Geschaftsarten.

C.5.3.1. Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschiften

Unter dem Adressenausfallrisiko aus Handelsgeschaften verstehen wir die Gefahr von Boni-
tatsverschlechterungen oder den Ausfall eines Emittenten, Kontrahenten oder eines Referenz-
schuldners. Fiir die Limitierung des Adressenausfallrisikos aus Eigenanlagegeschaften setzen
wir individuelle Emittenten- und Kontrahentenlimite sowie Volumenlimite fest. Dariiber hin-
aus existiert ein tUbergreifendes Limit fiir die Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschaften.
Hierbei werden externe Ratings und die damit verbundenen Ausfallwahrscheinlichkeiten be-
ricksichtigt.

Die von uns direkt gehaltenen und von Kreditinstituten und Unternehmen sowie auslandische
Staaten emittierten Wertpapiere weisen nahezu vollstandig ein Rating aus dem Investment-
gradebereich auf. Bei den Wertpapieren ohne Rating handelt es sich (iberwiegend um Anteile
an Investment- und Immobilienfonds. Der Geschaftsumfang wird durch die vom Vorstand vor-
gegebene Geschifts- und Risikostrategie zum Sonstigen Kreditgeschaft und durch Rahmen-
grundsatze begrenzt.

Zinsswaps werden nur zur Steuerung bzw. Absicherung des Zinsanderungsrisikos abgeschlos-
sen. Die Kontrahenten sind ausnahmslos Unternehmen aus der Sparkassen-Finanzgruppe.

Der Bestand der bilanzwirksamen Handelsgeschéfte hat sich zum Bilanzstichtag wie folgt ent-
wickelt:

Anlagekategorie Buchwerte in Mio. EUR
31.12.2022 31.12.2021

1) Tages- und Termingelder 0,0 0,0

2) Schuldscheindarlehen 7,5 7,5

3) Schuldverschreibungen und Anleihen 117,8 122,9

4) Aktien 0,0 0,0

5) Immobilienfonds 64,2 72,1

6) Publikumsfonds 0,2 0,2
Insgesamt 189,7 202,8

inkl. offener Zusagen
exkl. Beteiligungen und Forderungen an Kreditinstitute (laufende Konten)

Die Wertpapieranlagen der Sparkasse verteilen sich auf folgende auslandische Staaten. Fiir die
Zuordnung der Immobilienfondsvermégen zu den Landern wird auf das Sitzland der Kapitalan-
lagegesellschaft abgestelit.

Angabe in TEUR |Gesamtsumme Angabe in TEUR |Gesamtsumme
Land Buchwert Land Buchwert
Belgien 4.829 Niederlande 9.881

Finnland 7.443 Osterreich 8.308

Frankreich 10.000 Polen 4.284

Irland 5.000 Portugal 1.997

Island 2.000 Slowenien 2.000

Lettland 2.000 Spanien 8.000
Luxemburg 7.923 Supranational 19.516

Gesamt 93.181
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Das Adressenausfallrisiko aus Handelsgeschaften wird Gber Mindestratings und Limite fir
einzelne Emittenten begrenzt. Das Limitsystem dient u. a. der Steuerung von Konzentrations-
risiken. In der internen Steuerung wird zur Berechnung des Adressenausfallrisikos analog
zum Kundenkreditgeschaft das System CreditPortfolioView (CPV) verwendet.

Die von der Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verteilen sich auf folgende Ratingstufen:

Ausfallwahr-
Ratingklassen scheinlich 131122022 |31.12.2021
in %
Buchwerte in|Buchwerte in

S&P Moody’s % %
AAA bis A- Aaa bis A3 0,01-0,07 46,66% 63,26%
BBB+ Baal 0,09-0,12 1,84% 2,64%
BBB Baa2 0,17-0,26 0,73% 0,84%

Baa3 0,26 0,00% 0,00%
BBB- 0,39 0,00% 0,00%
BB+ Bal 0,59-0,88 0,00% 0,00%
BB Ba2 1,32-1,98 0,00% 0,00%
BB- Ba3 1,98-2,96 0,00% 0,00%
B+ Bl 2,96-4,44 0,00% 0,00%
Zwischensumme PD <4,0
% 49,23% 66,73%
B B2 4,44 - 6,67 0,00% 0,00%
B- B3 6,67-10,00 0,00% 0,00%
CCC-C Caa-C 20,00-45,00 |0,00% 0,00%
Zwischensumme PD >4,0
% 0,00% 0,00%
D D - 0,00% 0,00%
Nicht klassifizierte Kredite (inkl. Sonstige nicht geratete Ver- | 50,77% 33,27%
mdgensgegenstdnde in Spezialfonds )
Summe 100,00% 100,00%

Auf Grundlage unser Planannahmen haben wir fiir 2023 ein erwartetes negatives Bewertungs-
ergebnis Wertpapiere in Hohe von 360 TEUR in die Planungen eingestellt. Auf das Adressen-
ausfallrisiko entfallen hiervon 255 TEUR.
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C.5.3.2. Marktpreisrisiken aus Handelsgeschiften

Marktpreisrisiken beschreiben die Gefahren negativer Entwicklungen der Geld- und Kapital-
markte fiir die Sparkasse. Diese ergeben sich aus Veranderungen der Marktpreise von z. B.
Wertpapieren, Wdahrungen, Derivaten, Immobilien und Rohstoffen sowie aus Schwankungen
der Zinssdtze. Zur Steuerung der Marktpreisrisiken hat der Vorstand eine Strategie zum ,,Sons-
tigen Kreditgeschaft” beschlossen, die mindestens jahrlich tiberprift wird.

In der Geschafts- und Risikostrategie zum Sonstigen Kreditgeschaft hat der Vorstand die
grundlegende Anlagestrategie festgelegt. Zur Begrenzung von Marktpreisrisiken aus Handels-
geschaften wird eine tdgliche Bewertung zu Marktpreisen (Mark-to-Market) durchgefiihrt und
die erzielten Handelsergebnisse werden bestimmt. Zusatzlich wird im Rahmen der Uberwa-
chungstatigkeit das potenzielle Verlustrisiko (Value-at-Risk) ermittelt. Dabei wenden wir das
Verfahren der Modernen Historischen Simulation an. Die angenommene Haltedauer liegt bei
10 Handelstagen. Der Value-at-Risk wird mit einem Konfidenzniveau von 99,0% (unerwartete
Risiken) ermittelt. Im Rahmen der Uberwachung der Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften
werden sowohl das bereits erzielte Handelsergebnis als auch das Verlustrisiko beriicksichtigt.
Diese tdglich durchgefiihrten Simulationen zeigen mégliche Auswirkungen auf das Jahreser-
gebnis der Sparkasse, so dass ggf. SteuerungsmaBnahmen ergriffen werden kénnen.

Die Ermittlung der Marktpreisrisiken der bewertungsrelevanten Handelsgeschafte (siehe erste
Tabelle unter 5.3.1 - Positionen 3 bis 6) fur die Risikotragfahigkeitskonzeption erfolgt anhand
von Szenariosimulationen mit einer Haltedauer auf den Bilanzstichtag 31. Dezember. Die
Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt in enger Anlehnung an zentrale Empfehlungen
der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH (SR). Hierbei bedient sich die Sparkasse zent-
ral validierter und fiir die gesamte S-Finanzgruppe zur Verfligung gestellter Risikofaktoren.
Diese sind je Marktpreisrisikokategorie in verschiedene Assetklassen unterteilt. Wesentliche
Parameter stellen dabei ein Beobachtungszeitraum ab 2006, eine grundsatzliche Haltedauer
von 250 Handelstagen und ein Konfidenzniveau von 95% dar. Fiir die Messung von Spread-
und Zinsrisiken bei Handelsgeschaften, erfolgt in Abweichung zur Gibrigen Risikomessung eine
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten.

Fiir die Immobilienfonds werden die zentral von der Fondsgesellschaft zur Verfiigung gestell-
ten Risikowerte (5%-Quantil Wertdnderungszeitreihe, Haltedauer ein Jahr) im Bench-
markportfolioansatz beriicksichtigt. Hierzu werden nach Land und Nutzungsart segmentierte
Indizes verwendet. Durch die Vorgabe verschiedener Parameterist es auch in einer Phase nicht
funktionierender Markte moglich, realistische Kurse zu ermitteln. Die angewandten Risikopa-
rameter werden mindestens jahrlich einem Backtesting unterzogen, um deren Vorhersagekraft
einschdtzen zu kdnnen.

Die Uberwachung des Marktpreisrisikos wird im Controlling mit Hilfe des Systems SimCorp Di-
mension unter strenger Beachtung der Funktionstrennung zum Handel wahrgenommen. Es
wird wochentlich gepriift, ob sich die Adressenausfall- und Marktpreisrisiken innerhalb der vor-
gegebenen handelsrechtlichen Limite bewegen. Dariiber hinaus werden in der Risikotragfa-
higkeitsrechnung Einzellimite als Teilbetrdge der Risikodeckungsmasse vergeben. Bei Uber-
schreitung von Limiten bzw. der vordefinierten Friihwarngrenzen ist vorgesehen, dass der Vor-
stand Giber MaRnahmen zur Verringerung der Marktpreisrisiken entscheidet.

Der Vorstand wird wochentlich iiber die Ergebnisse und die Risikosituation der Handelsge-
schéfte informiert.

Auf Grundlage unser Planannahmen haben wir fiir 2023 ein erwartetes negatives Bewer-

tungsergebnis Wertpapierein Hohe von 360 TEUR in die Planungen eingestellt. Auf das Markt-
preisrisiko entfallen hiervon 105 TEUR.
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C.5.3.3. Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse geht derivate Finanzgeschifte zur Steuerung des allgemeinen Zinsdanderungs-
risikos ein. Der gegeniiber dem Vorjahr erh6hten Gesamtbestand per 31.12.2022 betrug bei
den Swaps 70,0 Mio. EUR.

Unsere Kontrahenten in Bezug auf derivative Adressenausfallrisikopositionen sind ausschlieR-
lich deutsche Landesbanken und die DekaBank.

C.5.3.4. Aktienkursrisiken

Aktienkursrisiken beschreiben die Gefahr, dass durch Preisveranderungen auf den Aktien-
markten die jeweiligen Bestande bzw. offenen Positionen an Wert verlieren und dadurch ein
Verlust entsteht.

Das Aktienkursrisiko ist insgesamt von unwesentlicher Bedeutung, da die Sparkasse aktuell
keine Bestdande aufweist.

C.5.3.5. Wahrungsrisiken

Die Wahrungsrisiken sind hinsichtlich ihrer GuV-Wirkung grundsatzlich von untergeordneter
Bedeutung.

C.5.4. Zinsdnderungsrisiken

Unter dem Zinsdnderungsrisiko wird in der periodisch orientierten Sichtweise die negative
Abweichung des Zinsiiberschusses von einem zuvor erwarteten Wert verstanden. Die Ab-
schreibungsrisiken fir festverzinsliche Wertpapiere beriicksichtigen wir in den Marktpreisri-
siken aus Handelsgeschaften. In der wertorientierten Sichtweise ist dieses Risiko als negative
Abweichung des Barwertes am Planungshorizont vom erwarteten Barwert definiert. Die Mes-
sung und Steuerung des Zinsanderungsrisikos erfolgt primar auf periodenorientierter Basis.
Beide Steuerungsansatze werden eingesetzt, um Ertrage zu optimieren und Risiken aus der
Fristentransformation zu begrenzen. Dabei sind die barwertigen Zinsanderungsrisiken nicht
Gegenstand der Risikotragfahigkeitsberechnung, sondern werden als Nebenbedingung mit
hohem Informationsgehalt in der Risikosteuerung beriicksichtigt.

Grundlage fir die Ermittlung des handelsrechtlichen Zinstberschussrisikos bilden die Zah-
lungsstrome des Zinsbuchs. Diese werden fiir festverzinsliche Geschéfte auf der Grundlage
von Zinsbindungsbilanzen mit den dazugehdérigen Tilgungsplanen und Zinszahlungstermi-
nen bestimmt. Den Zahlungsstromen der variablen Geschafte liegen hinsichtlich der Zinsan-
passungen und der Kapitalbindungen institutsspezifische Parameter zugrunde, die nach der
Methode der gleitenden Durchschnitte ermittelt werden. Das Zinsiiberschussrisiko wird unter
Beriicksichtigung verschiedener Zinsszenarien berechnet. Der ermittelte Risikobetrag wird im
Rahmen einer handelsrechtlichen Risikotragfdahigkeitsbetrachtung beriicksichtigt.

Zur Ermittlung des Barwerts des Zinsbuchs werden die zinstragenden Positionen entspre-
chend ihren Félligkeiten und Zinszahlungsterminen als Cash-Flow-Struktur abgebildet. Wdh-
rend fiir festverzinsliche Geschéfte die Falligkeiten von Tilgungen und Zinszahlungsterminen
vertraglich vereinbart sind, missen fiir variabel verzinsliche Geschdfte Annahmen beziiglich
der Zins- oder Kapitalbindung (Mischungsverhdltnisse) getroffen werden. Die Bestimmung
erfolgt nach der Methode der gleitenden Durchschnitte.
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Die vermdgenswertorientierten und handelsrechtlichen ErgebnisgréRen werden mittels einer
quartalsweisen Simulationsrechnung unter Beriicksichtigung verschiedener Zinsszenarien
und Risikoniveaus einander gegeniibergestellt. Anhand dieser Berechnungen werden fiir die
Sparkasse besonders belastende bzw. glinstige Konstellationen ermittelt. Die Ergebnisse flie-
Ren parallel in die Uberlegungen zur Disposition des Zinsbuches ein. Uber die Entwicklung
der Zinsanderungsrisiken wird der Vorstand mindestens vierteljahrlich unterrichtet.

Als Ermittlung der Auswirkungen einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung haben wir
zum Stichtag 31. Dezember 2022 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-Parallelverschie-
bung der Zinsstrukturkurve um + 200 bzw. - 200 Basispunkte (BP) errechnet. Die Veranderung
des Barwertes gemessen an den regulatorischen Eigenmitteln betrug -5,99% (+200 BP) bzw.
+4,01% (-200 BP) und lag damit deutlich unterhalb von 20,0%. Die Berechnung des Frithwar-
nindikators (Barwertabweichung im Verhaltnis zum Kernkapital) zeigte auch keine Auffallig-
keiten. Vor dem Hintergrund der guten Kapitalausstattung und der damit verbundenen Risi-
kotragfdahigkeit halten wir das Zinsanderungsrisiko fiir vertretbar. Zur Steuerung des Zinsan-
derungsrisikos werden Zinsswaps eingesetzt.

Zinsdanderungsrisiken

Zinsschock

+200 BP /-200 BP

Vermdgensriickgang [Vermdgenszuwachs
TEUR -5.009 +3.353

C.5.5. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt ihrer
Falligkeit nicht oder nicht vollstdndig erfiillt werden kénnen (Liquiditatsrisiko im engeren
Sinne), zusatzliche Refinanzierungsmittel nur zu erh6hten Marktzinsen beschafft werden kon-
nen (Refinanzierungskostenrisiko) oder vorhandene Vermdgenswerte nur mit Preisabschlagen
verwertet werden kdnnen (Marktliquiditatsrisiko). Das Liquiditatsrisiko wird durch die Liquidi-
tatsvorsorge und eine ausgewogene Strukturierung der Fdlligkeiten der Aktiva und Passiva ge-
steuert. Zur regelmdRigen Uberwachung der Liquiditat werden die Zahlungsmittel und Zah-
lungsverpflichtungen der Sparkasse mit Falligkeit innerhalb des ndchsten Jahres in der Liqui-
ditdtsiibersicht gegeniibergestellt. Zusatzlich wird die Streuung der Liquiditatsquellen min-
destens vierteljdhrlich Gberprift und die Liquiditdatsressourcen der Sparkasse in der Liquidi-
tatsliste erfasst. Im Liquiditatsnotfall wiirden im Anlageausschuss die entsprechenden Schritte
eingeleitet werden. Vierteljdhrlich wird im Rahmen der strategischen Liquiditatssteuerung
auch die Einhaltung von Reichweitenlimiten im Planfall und in drei Stressfallen tiberwacht. Zur
taglichen Liquiditatsiiberwachung wird eine Disposition der Liquiditdt vorgenommen. Des
Weiteren wird die LCR-Quote, die ein MaR fiir die kurzfristige Liquiditatsfahigkeit der Spar-
kasse darstellt, regelmdRig reportet und prognostiziert.

Die Reichweitenlimite der strategischen Liquiditatssteuerung wurden eingehalten. Die Anfor-
derungen an die LCR-Quote wurden stets erfiillt. Ferner werden zur Erfillung der Mindestre-
servevorschriften entsprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank unterhalten. Im
Hinblick auf die Ausstattung mit liquiden Mitteln, die erwarteten Liquiditatszuflisse sowie die
Kredit- und Refinanzierungsmdglichkeiten soll dieses auch fiir die Zukunft gewdhrleistet sein.
Um maogliche Liquiditatsengpasse friihzeitig erkennen zu kénnen, haben wir ein Friihwarnsys-
tem eingerichtet, welches die Identifizierung von Gefahrenquellen und das Einleiten entspre-
chender Gegensteuerungsmallnahmen ermdglichen soll.

Die Risikoberichterstattung an den Vorstand erfolgt im Rahmen des vierteljdhrlichen Risiko-
gesamtberichtes und bei Bedarf zusatzlich Ad-hoc. Im Quartalsreport wird tGber das strategi-
sche Liquiditatsmanagement und die durchgefiihrten Szenarioanalysen berichtet.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.
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C.5.6. Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko beschreibt die Gefahr von Schaden, die infolge der Unangemessen-
heit oder des Versagens von internen Verfahren, der internen Infrastruktur, der Mitarbeiter
oder infolge externer Einfliisse eintreten. In der Operationelle-Risiken-Definition sind
Rechtsrisiken enthalten. Diese Begriffsbestimmung schliet die aufsichtsrechtliche Definition
vollumfanglich ein. Das Rechtsrisiko ist Bestandteil dieser Begriffsbestimmung, strategische
Risiken und Geschéftsrisiken bleiben ausgenommen. Das Reputationsrisiko als Folgerisiko
wird — sofern auf operationelle Risiken zuriickzufiihren — mit einbezogen, jedoch nicht quanti-
fiziert.

Zur Steuerung der betrieblichen Risiken dienen Arbeitsanweisungen, Kontrollen und automa-
tisierte SicherheitsmalRnahmen. Eventuelle Schadensfdlle sind zum Teil durch Versicherun-
gen gedeckt. Rechtliche Risiken werden durch die sorgféltige Priifung der Vertragsgrundla-
gen und den Einsatz von Standardvertragen reduziert. Verhaltensrisiken, die durch Betrug,
Irrtum oder Fahrldssigkeit von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern oder Dritten hervorgerufen
werden, begegnet die Sparkasse mit Kontrollsystemen, deren Funktionsfahigkeit laufend von
den Fihrungskrdften der jeweiligen Betriebsstellen Giberwacht und von der Internen Revision
geprift wird. Durch den Einsatz des Standards Sicherer IT-Betrieb und die Installation des IT-
Sicherheitsmanagements soll sichergestellt werden, dass die IT-Sicherheit gewdhrleistet
bleibt. Fiir technische Risiken haben wir Notfallkonzepte entwickelt, die die Funktionsfahig-
keit des Betriebsablaufs auch bei unvorhersehbaren Ereignissen sicherstellen sollen. Die
Sparkasse setzt zudem eine vom DSGV empfohlene Schadensfalldatenbank ein, in der Scha-
densfdlle systematisch erfasst und regelmdRig ausgewertet werden.

Der Vorstand wird regelmaRig, mindestens einmal jahrlich, ausfiihrlich tiber die Risikosituation
im Bereich operationelle Risiken im Rahmen des Risikogesamtberichtes informiert. Inhalte
sind die Auswertung der Schadensfalldatenbank sowie der Datenbank Impulsmanagement in-
klusive aller bedeutenden Schadensfdlle. Dariiber hinaus erfolgen eine Kurzinformation im
Rahmen des vierteljahrlichen Gesamtrisikoberichts an den Vorstand sowie eine Ad-hoc-Mel-
dung bei bedeutenden Schadensfillen.

Fiir die Planung 2023 haben wir operationelle Risiken in Hohe von 70 TEUR beriicksichtigt.

Die Sparkasse setzt bei den operationellen Risiken den Basisindikatoransatz gemaR CRR um.

C.6 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des SGVSH teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jahr-
lich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die
Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von drei Mo-
nitoringstufen zugeordnet. A.G. tempordrer zinsinduzierter Bewertungen der Eigenanlage in
Folge des gravierenden Zinsanstieges, ist die Sparkasse gemdR der letzten Erhebung per
30. September 2022 der niedrigsten Bewertungsstufe zugeordnet. Ab dem Stichtag
30.06.2023 rechnen wir aufgrund unserer derzeitigen Geschaftsentwicklung mit der Riickkehr
in die hochste Bewertungsstufe.

Das Verhdltnis zwischen den eingegangenen Risiken und vorhandener Risikodeckungsmasse
beurteilen wir als angemessen. Die Risikotragfdahigkeit war und ist gegeben. Das Gesamtlimit
aus der Risikotragfahigkeit wurde im Jahr 2022 jederzeit eingehalten. Risiken der kiinftigen
Entwicklung, die fir die Sparkasse bestandsgefahrdend sein kdnnen, sind nach der Risikoin-
ventur nicht erkennbar.

In der verabschiedeten Kapitalplanung bis 2027 beriicksichtigt die Sparkasse das geplante
Aktivwachstum und das aus der Ertragsplanung abgeleitete Thesaurierungspotenzial. Nach
diesem Planszenario entwickelt sich die Gesamtkapitalquote auf 17,0% im Jahr 2027. Die
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aufsichtsrechtlichen Anforderungen werden damit vollstandig eingehalten.

Risiken fir die Ertrage aus dem Zins- und Provisionsgeschift ergeben sich vor allem aus dem
aktuellen gesamtwirtschaftlichen Umfeld. Die erwarteten Ergebnisse sind abhangig von der
tatsdchlichen Zinsentwicklung in den kommenden Monaten, den konjunkturellen Entwicklun-
gen in Folge des russischen Angriffskrieges auf die Ukraine und den damit verbundenden
Energiepreissteigerungen und hohen Inflationsraten. Steigende Zinsen auf der Passivseite
kénnen dazu fiihren, dass im Rahmen der Bewertung des Anlagebuchs nach IDW RS BFA 3 n.F.
vorhandene Reserven weiter abschmelzen und bei einem Verpflichtungsiiberschuss ggf.
Riickstellungen vorzunehmen sind.

Daneben besteht weiterhin intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Verkdufern von

Bankprodukten, z.B. im Einzelhandel, sowie zunehmend Technologieunternehmen, soge-
nannte FinTechs, die Service in Finanzdienstleistungen anbieten.
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C.7 Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken (Prognosebericht)

Die folgenden Prognosen zur voraussichtlichen Entwicklung der Sparkasse im nachsten Jahr
stellen Einschdtzungen dar, welche die Sparkasse auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung
des Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen getroffen hat. Prognosen sind na-
turgemaR mit Unsicherheit behaftet. Die Sparkasse weist darauf hin, dass die tatsachlichen Er-
gebnisse durch die Verdnderungen der zugrunde liegenden Annahmen wesentlich von den Er-
wartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung, insbesondere den weiteren Auswirkungen
des Russland-Ukraine-Kriegs, der Energiekrise in Europa und den Zins- und Renditeanstiegen
am Geld- und Kapitalmarkt, abweichen kénnen.

Situation nicht so angespannt wie noch im vergangenen Herbst befiirchtet

Zum Jahreswechsel 2022/2023 haben sich viele Belastungsfaktoren entspannt. Auch die bis-
her milde Witterung in diesem Winter hat dazu gefiihrt, dass die befilirchtete Gasmangellage
nicht eingetreten ist und diesen Winter wohl auch nicht mehr eintreten wird. Die Rohstoff-
preise haben sich ein gutes Stiick von lhren Héchststanden zuriickgebildet. Auch der private
Konsum und erst recht der Arbeitsmarkt entwickeln sich robuster als gedacht. Bis zum Jahres-
wechsel war keine Schrumpfung der gesamtwirtschaftlichen Produktion zu beobachten.

Es spricht deshalb viel dafiir, dass die befiirchtete Rezession deutlich milder verlduft als noch
im Sommer und Herbst 2022 gedacht. Vielleicht bleibt sie sogar komplett aus. Erste Progno-
sen, die Anfang 2023 verdffentlicht wurden, zeigen bereits positive Veranderungsraten fiir das
deutsche BIPim Jahr 2023. Die Risiken bleiben jedoch groR. Andere Prognosen gehen deshalb
vorsichthalber weiter von einem Rezessionsszenario aus.

Die Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe haben am 18. Januar 2023 eine ,gemein-
same Prognose* veroffentlicht.

Die Chefvolkswirte veranschlagen im Mittel fiir 2023 eine Schrumpfung des realen deutschen
BIP um 0,8 Prozent. Dies ist auf einen riicklaufigen, wenngleich fiir die schwierige Situation
immer noch vergleichsweise robusten privaten Konsum zuriickzufiihren. Daneben tragen die
weiter riicklaufigen Bauinvestitionen zur gesamtwirtschaftlichen Kontraktion bei. Die Bauin-
dustrie steckt bereits seit 2022 in einer Branchen-Rezession und bleibt dies voraussichtlich
auch 2023. SchlieBlich begrenzt das schwach bleibende weltwirtschaftliche Umfeld die Chan-
cen im AulBenhandel. Der Handelssaldo diirfte einen weiter abnehmenden Beitrag zum deut-
schen BIP beisteuern.

Gleichwohl unterstellt auch diese vorsichtige Prognose bereits eine im Jahresverlauf einset-
zende Erholung. Eine etwaige, milde Rezession in der ersten Jahreshdlfte dirfte in der zweiten
Jahreshdlfte tiberwunden werden. Fiir das Folgejahr 2024 gehen die Chefvolkswirte sowohlim
Euroraum als auch in Deutschland von einem Wachstum mindestens in Hohe des Potenzial-
wachstums aus. Das gilt natiirlich nur unter der Annahme, dass neue geopolitische Risiken wie
eine weitere Eskalation des Ukraine-Krieges oder vielschichtige (politische, wirtschaftliche,
pandemische oder gar militdrische) Turbulenzen aus China ausbleiben.

Arbeitsmarkt zeigt Fachkraftemangel statt rezessionsbedingter Arbeitslosigkeit

Wegen der wahrscheinlichen zeitlichen Begrenztheit einer etwaigen Rezession ist davon aus-
zugehen, dass die Unternehmen ihre Belegschaften weitgehend halten werden. Auch wegen
der demographischen Perspektiven einer anhaltenden strukturellen Arbeitskrdfteknappheit,
die inzwischen weit tiber den Sektor der Fachkrafte hinausgeht, ist inzwischen ein gewisses
Hortungsverhalten von Seiten der Unternehmen zu beobachten. Selbst im Falle einer Rezes-
sion im Jahr 2023 wiirde die Zahl der Erwerbstdtigen wohl anndhrend konstant bleiben und
sich die Arbeitslosenquote kaum erh6hen. Mittelfristig bleibt der Arbeitskraftemangel der ent-
scheidende strukturelle Engpassfaktor, der die Wachstumsmdoglichkeiten der deutschen
Volkswirtschaft angebotsseitig begrenzt.
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Neben dieser Robustheit des Arbeitsmarktes bilden auch die Ersparnisse der deutschen Kon-
sumenten einen weiteren Puffer gegen tiefe Abschwiinge. Die Uberersparnisse der Corona-
Pandemie aufgrund der zweitweise geschlossenen Konsummaoglichkeiten diirften zwarinihrer
realen Kaufkraft durch den Inflationsschock des Jahres 2022 bereits weitgehend aufgebraucht
sein. Dennoch bieten die Ersparnisse vielen Verbrauchern noch immer eine Reserve, um die
héheren Preise eine Zeitlang zu stemmen. Die meisten Prognosen gehen von einem nochma-
ligen Riickgang der Sparquote der privaten Haushalte 2023 und dann von einem Einpendeln
auf dem vor-pandemischen Normalniveau aus.

Inflationsdruck ldsst nur teilweise nach

Der Haupt-Belastungs- und Risikofaktor fiir die wirtschaftliche Entwicklung bleibt 2023 die
hohe Inflation. Es hat zuletzt zwar eine gewisse Beruhigung bei den Rohstoff- und Energieprei-
sen gegeben. Die Erzeugerpreise, Importpreise und Gro3handelspreise steigen nicht mehr mit
den exorbitanten Raten des letzten Sommers. Zudem werden die Basiseffekte aus den héheren
Vorjahres-Vergleichswerten in den kommenden Monaten die laufenden Jahresraten weiter
dampfen.

Andererseits sind noch nicht alle Preissteigerungen aus dem Vorjahr vollstdandig Giberwdlzt und
beim Konsumenten angekommen. Zweitrundeneffekte sind auf dem Weg. Wie schnell sich die
einmal ausgebrochene Inflationsdynamik wird brechenlassen, ist noch offen. Die Prognose der
Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe geht 2023 noch einmal von einem jahresdurch-
schnittlichen Anstieg der Verbraucherpreise von sieben Prozent im Euroraum und sogar acht
Prozentin Deutschland aus. In den ,,Headline“-Inflationsraten, also denjenigen fiir den gesam-
ten Warenkorb, wird die Dynamik im Laufe des Jahres sehr wahrscheinlich nachlassen.

Dafir bleibt die Inflation gemessen an den ,Kernraten“ — unter Ausklammerung der Energie-
und Lebensmittelpreise — hartndckiger. Der Inflationsprozess gewinnt weiter an Breite. 2024
diirften die Kernraten und die Gesamtraten dann auf ahnlichen Niveaus liegen und beide wei-
terhin deutlich iiber der Zielmarke der Europdischen Zentralbank.

Der Realzins wadre dann ein weiteres Jahr deutlich negativ. Eine Einnistung der Inflation auf
erhéhtem Niveau und eine Entankerung der Inflationserwartungen droht. Wenn sich dieser
Inflationsausblick so bewahrheitet, dann wird die EZB ihren geldpolitischen Straffungskurs
weiter fortsetzen miissen. Wir rechnen im Jahresverlauf 2023 mit weiteren Leitzinsanhebun-
gen. Die in den meisten Teilen des Euroraums robuster als noch im vergangenen Herbst be-
furchtet gebliebene Wirtschaftslage erlaubt es der EZB, diese Restriktion auch mit weniger
konjunkturellen Nebenwirkungen weiterzuverfolgen.

Die EZB hat bereits angekiindigt, ihre Bilanzsumme ab Marz 2023 herunterzufahren und nicht
mehr alle falligen Papiere in ihren mit den Ankaufprogrammen aufgebauten Portfolios zu
ersetzen. Das anfangliche Abschmelztempo von 15 Mrd. Euro pro Monat ist aber vom Umfang
her eher kosmetischer Natur. Die EZB will damit zundchst austesten, wie die Kapitalmarkte die-
sen geldpolitischen Ausstieg verkraften. Fir eine spirbarere Bilanzreduktion wird sie das
Tempo spater beschleunigen miissen. Aber selbst dann und auch nach weiteren Tilgungen und
Falligkeiten bei den Langfristtendern besteht bis auf weiteres eine Uberschussliquiditatssitu-
ation im Euroraum. Der Zinssatz der Einlagefazilitdat der EZB bleibt deshalb die malRgebliche
Vorgabe fiir das Geldmarktgeschehen.

Wirtschaftsentwicklung im Geschiaftsgebiet

Die steigende Einwohnerzahl in der Metropolregion Hamburg sorgt fiir eine hohe Wohnungs-
nachfrage, der als Folge noch nicht ausreichender Wohnungsbauaktivitaten ein knappes An-
gebot gegenibersteht. Die aufgestaute Bedarfsliicke sorgt fiir einen dynamischen Mietan-
stieg, der sichin diesem und dem ndchsten Jahr — etwas abgebremst — weiter fortsetzen diirfte.
Zwar kann der Wohnraumbedarf auch durch den ausgeweiteten Neubau nicht gedeckt werden.
Aber dem Mietanstieg sind trotz der guten wirtschaftlichen Lage durch Budgetrestriktionen
der privaten Haushalte auch Grenzen gesetzt. Der Anteil der Wohnungskosten ist ohnehin
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hoch. Verstarkt wird der Anstieg neben der Miete noch von steigenden Wohnungsnebenkos-
ten.

Geschiftsentwicklung

Fiir das Jahr 2023 gehen wir von einem Abschlussvolumen im Kundenkreditgeschaft vom Vor-
Corona Niveau aus, so dass die Tilgungsleistungen mehr als kompensiert werden. Wir rechnen
fir 2023 mit einem Wachstum im Kundenkreditgeschaft von 3,0%, was auch unseren strate-
gischen Zielen entspricht. Der Anteil der bilanziellen Forderungen an Kunden an der Bilanz-
summe sollin 2023 in der Range 65,0%-75,0% gefestigt werden.

Im Einlagengeschaft gehen wir insbesondere durch das gestiegene Zinsniveau von weiter
steigenden Sicht- und Spareinlagen aus. Auch in einem Marktumfeld mit deutlichen Zinser-
wartungen bleibt die ganzheitliche Beratung der Privatkunden hinsichtlich Wertpapierpro-
dukte weiterhin angezeigt.

Fiir 2023 erwarten wir eine riickldufige Bilanzsumme im Zuge der Riickgabe der GLRG-III Refi-
nanzierung.

Chancen und Risiken

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kén-
nen.

Die Risiken liegen - neben den in der Risikoberichterstattung dargestellten unternehmeri-
schen und bankiiblichen Gefahren - hauptsdchlich im weiteren Nachlassen der wirtschaftli-
chen Dynamik. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass Riickschldge i.R. der Inflati-
onsbekdampfung die realwirtschaftliche Entwicklung beeintrachtigen konnen. Die nervose Re-
aktion der Finanzmarkte auf die Verschuldungssituation einiger EU-Mitgliedsstaaten und die
madglichen Konsequenzen des dortigen Engagements deutscher Banken zeigen, dass sich die
Situation im Finanzsektor trotz der Rettungspakete der EU weiterhin nicht stabilisiert hat.

In unseren Planungen gehen wir bei der Annahme eines konstanten Zinsniveaus von einem
deutlich steigendem Zinsiiberschuss bis ins Jahr 2027 aus. Aufgrund des rasanten Zinsanstie-
ges, kann eine zukiinftige Belastung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Zinsbuchs
nach IDW BFA 3 nicht gdnzlich ausgeschlossen werden, wobei die Bewertung zum Jahresende
2022 noch stille Reserven aufzeigt.

In unserer Planung bis 2027 wurde im Kreditgeschéft ein Bewertungsaufwand auf Basis unse-
rer internen Modelle zur Risikoquantifizierung unterstellt. Bei etwaigen unerwarteten Ausfal-
len bei grofRen Kreditnehmern bzw. einer sich in Folge einer Verschlechterung der wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen ergebenden Erh6hung der Insolvenzen in Deutschland kann ein
abweichend zur Planung erhdhter Bewertungsaufwand nicht ausgeschlossen werden.

Aus den von der Sparkasse im Eigenbestand gehaltenen Wertpapieren in Form von Direktan-
lagen in festverzinslichen Wertpapieren bzw. Immobilienfondsanlagen unterstellen wir auf-
grund der Struktur der Eigenanlagen derzeit keine besonderen Belastungen aus Adressen-
ausfallrisiken.

In Zukunft kénnen vor dem Hintergrund wirtschaftlicher Unsicherheiten sowie nicht vorher-
sehbarer zins- und fiskalpolitischer Entwicklungen erhdhte Belastungen aus dem Teilportfo-
lio, insbesondere auch aus Direktanlagen in Anleihen einzelner siideuropdischer Staaten der
Eurozone, nicht ausgeschlossen werden.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kdn-
nen.
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Chancen kdnnen sich durch oberhalb unserer Erwartungen liegende Einkommensentwicklun-
gen, die sich dann auch vorteilhaft auf die Nachfrage nach Bankdienstleistungen (z.B. Vermo-
gensbildung, Altersvorsorge) auswirken, ergeben. Nennenswerte Chancen kénnen sich auch
ergeben, wenn Kunden aus der aktuellen Krisensituation zu einer nachhaltigen Riickbesin-
nung auf die Bedeutung regionaler, persdnlicher Finanzpartner fiihren.

Aus der Forcierung des Vermittlungsgeschiftes, den Ertrdgen aus dem Zahlungsverkehr und
einem stdrkeren Wertpapiergeschift konnte die Chance entstehen, positive Wirkungen auf
den Provisionsertrag zu generieren.

Zu den Risiken gehdoren die in der Risikoberichterstattung dargestellten unternehmensspezi-
fischen und bankiblichen Gefahren. Mogliche weitere Belastungsfaktoren kénnen aus stei-
genden Zinsen fiir Passivprodukte als Folge der Zinserh6hungen der EZB resultieren. Die Fol-
gen aus der derzeitigen geopolitischen Situation diirften sich voraussichtlich weiterhin nega-
tiv auswirken. Insbesondere sind kiinftige Wertberichtigungen auf das Kredit- und Wertpa-
pierportfolio nicht auszuschliefRen.

C.7.1. Vermégenslage

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage (siehe C.7.3.) ist eine angemessene Ei-
genkapitalzufiihrung gesichert. Der intern festgelegte Mindestwert in Hohe von 12,0%, der
uber dem aktuell vorgeschriebenen Mindestwert nach § 10 KWG i.V.m. CRR von 8,25% (ohne
Kapitalerhaltungspuffer, inkl. SREP) liegt, wird mit einem Wert von zurzeit 16,7% deutlich
uberschritten. Dies bietet auch bei steigenden Kapitalanforderungen (ab 2023: zzgl. antizyk-
lischer Kapitalpuffer 0,75% / sektoraler Systempuffer) eine hinreichende Grundlage fir kiinf-
tiges qualifiziertes Kreditgeschaft.

C.7.2. Finanzlage

In 2023 sind weitere Investitionen in die Raumlichkeiten der Stadtsparkasse geplant. Die Fi-
nanzierung des Wachstums des Kreditgeschaftes erfolgt iberwiegend tiber die Kundeneinla-
gen. Sollten dariiber hinaus weitere Mittel erforderlich sein, so stehen in ausreichendem Um-
fang eigene Wertpapiere fiir ein Aktivtausch zur Verfligung. Nach unseren Planungen kénnen
die Anforderungen an die LCR- und NSFR-Kennziffer jederzeit eingehalten werden.

C.7.3. Ertragslage

Die Entwicklung des Betriebsergebnisses vor Bewertung wird maRgeblich durch den Zinsiiber-
schuss geprdgt. Der Zinsiiberschuss wird durch die Zins- sowie Bestandsentwicklung und die
Zinsstruktur am Geld- und Kapitalmarkt beeinflusst. Der im Vergleich zu den Vorjahren sehr
starke Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus hat sukzessive fiir einen Zuwachs des Zinsertrags
durch Kreditvergaben zu jeweils aktuellen Marktkonditionen gesorgt. Ein Risiko in den kom-
menden Jahren besteht durch die kurze Falligkeitsstruktur auf der Passivseite und die dem
gegeniiberstehende lange Falligkeitsstruktur auf der Aktivseite. Basis fiir die Planung des Zins-
Uberschusses ist eine konstante Zinsstruktur im gesamten Planungszeitraum.

Aufgrund des intensiven Wettbewerbs im Kreditgewerbe sehen wir derzeit keine Ausweitung
der Margen aus dem Standardkundengeschéft. Das geplante Wachstum im Kundenkreditge-
schaft, insbesondere in margenstarken Geschéften, kann bei Eintritt unserer Zinsannahme den
Zinsliberschuss im Planungszeitraum jedoch bis zum Jahr 2027 stabilisieren. Fiir das Ge-
schéftsjahr 2023 planen wir mit einem Zinsiiberschuss in Héhe von 13,9 Mio. EUR.

Der Provisionsiiberschuss 2023 wird mit 4,7 Mio. EUR geplant. Eine Steigerung erwarten wir
insbesondere im Vermittlungsgeschaft. Strategisch streben wir mittelfristig die Steigerung
des Provisionsiiberschusses auf 5,6 Mio. EUR an.

Die Verwaltungsaufwendungen auf Basis des Betriebsvergleichs planen wir mit 12,7 Mio. EUR
im Jahr 2023 und damit 1,1 Mio. EUR liber dem Ergebnis 2022. Haupttreiber dieser
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Entwicklung ist der Sachaufwand, den wir mit 5,1 Mio. EUR und damit deutlich iber Vorjahres-
niveau planen. Die Ausweitung entsteht im Zuge von UmbaumaRBnahmen und weiteren inflati-
onsbedingten Kostensteigerungen.
Den Personalaufwand planen wir mit 7,6 Mio. EUR, so dass die Gesamtkostenquote insgesamt
mit 1,76% der DBS eingeplant wird.

Die Sparkasse richtet sich gemal3 den in der Unternehmensplanung definierten finanziellen
ZielgrolRen aus. Auf Basis des Sparkassen-Betriebsvergleichs planen wir unter den vorgestell-
ten Annahmen fiir das Jahr 2023 mit einem Betriebsergebnis vor Bewertung von 0,83% der
jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme von 724,5 Mio. EUR.

In den Planungen fiir 2023 gehen wir von einem negativen Bewertungsergebnis im Wertpa-
piergeschaft in Hohe von 0,05% aus. Fir das Jahr 2023 ist mit einem im Vergleich zum
Jahr 2022 negativeren Bewertungsergebnis im Kreditgeschdft voninsgesamt 0,16% der DBS
zu rechnen. Damit wurde insgesamt ein unter dem Niveau des Jahres 2022 liegender Bewer-
tungsaufwand in der Unternehmensplanung beriicksichtigt.

Bei unseren Planungen haben wir die Anforderungen der CRR sowie der CRD IV beriicksichtigt.
Dabei ist aber deutlich darauf hinzuweisen, dass wir in verschiedenen, auch maRgeblichen Fal-
len Auslegungen treffen mussten. Besondere Bedeutung hat dies bei unserer Kapitalplanung.

Die Sparkasse gehort dem Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir
Schleswig-Holstein an. Der Sparkassenstiitzungsfonds ist Bestandteil des als Einlagensiche-
rungssystem anerkannten institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanz-
gruppe. Das Sicherungssystem stellt im Entschdadigungsfall sicher, dass den Kunden der ange-
horenden Institute der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen nach dem EinSiG
erfullt werden kann (,Einlagensicherung®). Primare Zielsetzung des Sicherungssystems ist es,
einen Entschadigungsfall zu vermeiden und die angehoérenden Institute selbst zu schitzen,
insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu gewahrleisten (, Institutssicherung®).

Die Mittel fur das Sicherungssystem werden durch Beitrdage von den angehdrenden Instituten
erbracht. Der Gesetzgeber sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis
zum 3. Juli 2024 aufbaut. Die gesetzliche Zielausstattung betrdgt dabei 0,8 Prozent der ge-
deckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssystems. Die Hohe der Beitrdge der Mitglieds-
institute bemisst sich nach definierten RisikogroRen. Die Beitrdge eines Mitgliedsinstituts
steigen mit seinen Risikogréf3en an. Damit werden Anreize zu risikobewusstem Verhalten und
somit zur Sicherung der Soliditat der Mitgliedsinstitute gesetzt. Die kiinftigen Einzahlungsver-
pflichtungenin das nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2i.V.m. 8 43 EinSiG als Einlagensicherungssystem aner-
kannte institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe belaufen sich am
Bilanzstichtag auf ca. 700 TEUR. Bis zum Erreichen des individuellen Zielvolumens in 2024 sind
jahrliche Betrdge zu entrichten.

Die Verbandsversammlung des SGVSH hat am 15. September 2021 u.a. eine gednderte Rah-
mensatzung fiir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe beschlossen. Die zuvor
auch bereits von der DSGV-Mitgliederversammlung beschlossenen, zusatzlich von allen DSGV-
Mitgliedern unterzeichneten Eckpunkte beinhalten die Verpflichtung aller DSGV-Mitglieder,
sich ab 2025 am Aufbau eines Zusatzfonds zum Sicherungssystem zu beteiligen. Es steht zwar
noch nicht fest, dass die EZB die beschlossene Regelung akzeptiert, es ist aber davon auszu-
gehen, dass die EZB keine Regelung akzeptieren wird, die hinter dem Beschlossenen zuriick-
bleibt. Die mit den Eckpunkten beschlossene Zahlungsverpflichtung ist daher als Minimum an-
zusehen. Somit kénnen sich die Sparkassen den kiinftigen Beitragszahlungen nicht entziehen.
Der auf die Sparkasse entfallende Beitrag am Zusatzfonds belauft sich auf Basis der angenom-
menen Werte zum Ende der Dotierungsphase auf 2,6 Mio. EUR. Bis zum Erreichen des Zielvo-
lumens in 2032 sind jdhrliche Betrdage zu entrichten.
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Wedel,im Mai 2023

Der Vorstand

Marc Cybulski Florian GraBBhoff
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Stadtsparkasse Wedel

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2022
31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 1.790.900,84 1.156
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 957.867,16 30.484
2.748.768,00 31.640
2. Schuldtitel 8ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich féllig 49.872.714,69 10.209
b) andere Forderungen 29.760.141,09 29.706
79.632.855,78 39.915
4. Forderungen an Kunden 504.678.500,66 467.410
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 78.410.963,55 EUR 63.728 )
Kommunalkredite 19.841.107,88 EUR 20.390 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 99.014.953,91 81.524
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 99.014.953,91 EUR 81.524 )
bb) von anderen Emittenten 19.785.854,52 41.999
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 19.785.854,52 EUR 41.999 )
118.800.808,43 123.522
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
118.800.808,43 123.522
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 63.456.701,81 68.515
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 5.953.557,15 5.954
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.025.000,00 1.025
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 1.052.083,30 1.161
darunter:
Treuhandkredite 1.052.083,30 EUR 1.161 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die &ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 24.183,00 34
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
24.183,00 34
12. Sachanlagen 1.954.681,26 2.089
13. Sonstige Vermégensgegensténde 4.339.478,31 4.523
14. Rechnungsabgrenzungsposten 90.785,64 88
Summe der Aktiva 786.757.403,34 745.877




Stadtsparkasse Wedel

Passivseite
31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 49.928,01 8
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 222.526.887,92 201.104
222.576.815,93 201.112
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 91.768.229,17 95.549
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 319.575,49 441
92.087.804,66 95.990
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich féllig 343.096.688,67 349.121
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 29.386.511,04 5.017
372.483.199,71 354.138
464.571.004,37 450.128
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.052.083,30 1.161
darunter:
Treuhandkredite 1.052.083,30 EUR ( 1.161 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 268.400,05 349
6. Rechnungsabgrenzungsposten 10.194,89 13
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 11.069.321,00 9.806
b) Steuerriickstellungen 279.890,74 70
c) andere Riickstellungen 1.955.825,23 2.119
13.305.036,97 11.994
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 8.445.260,93 8.445
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0,00 EUR ( 0)
11. Instrumente des zusitzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 10.000.000,00 10.250
12. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 29.750.000,00 26.000
13. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 36.425.255,19 35.571
36.425.255,19 35.571

d) Bilanzgewinn

353.351,71 854

36.778.606,90 36.425
Summe der Passiva 786.757.403,34 745.877

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewédhrleistungsvertragen 5.462.522,58 6.101

Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
5.462.522,58 6.101
2. Andere Verpflichtungen

a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 48.130.787,37 50.384

48.130.787,37 50.384




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 EUR

1.

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

28.

29.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 13.240.421,45

darunter:
abgesetzte negative Zinsen 12.169,66 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 1.944.022,04

Zinsaufwendungen
darunter:
abgesetzte positive Zinsen 839.304,48 EUR

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fithrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

Sonstige betriebliche Ertrége

darunter:

aus der Abzinsung von Riickstellungen 4.664,00 EUR
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehdlter 5.440.144,69

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 2.551.560,86

darunter:
fiir Altersversorgung 1.578.104,73 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Aufzinsung von Riickstellungen 366.965,70 EUR
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Rickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstéitigkeit

AuBerordentliche Ertrége

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahrestuiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

15.184.443,49
1.445.902,10

3.515.269,20
69.633,65
0,00

5.013.310,45
195.260,40

7.991.705,55
4.043.389,07

4.126.333,66

0,00

762.107,79

0,00

0,00
0,00

721.593,92
25.899,86

0,00
0,00

0,00
0,00

Stadtsparkasse Wedel

1.1.-31.12.2021

EUR TEUR
10.312
69 )
1.707
12.019
1.268
886 )
13.738.541,39 10.751
1.837
188
0
3.584.902,85 2.025
0,00 0
4.574
223
4.818.050,05 4.350
0,00 0
506.590,03 217
7))
22.648.084,32 17.343
5.282
1.673
734 )
6.955
4.335
12.035.094,62 11.290
307.082,41 346
566.620,35 1.136
905 )
3.118
0
4.126.333,66 3.118
7
0
762.107,79 7
0,00 0
3.750.000,00 500
1.100.845,49 947
0
0
0,00 0
72
21
747.493,78 93
353.351,71 854
0,00 0
353.351,71 854
0
0
0,00 0
353.351,71 854
0
0
0,00 0
353.351,71 854




ANHANG

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Stadtsparkasse Wedel wurde nach den flr Kreditinstitute geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung liber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsmethoden werden
stetig angewendet.

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden zum Nennwert bzw. zu den Anschaffungskosten
bilanziert.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem niedrigeren Auszahlungsbetrag wurde unter
den Rechnungsabgrenzungsposten der Passivseite aufgenommen. Er wird grundsétzlich laufzeit- und ka-
pitalanteilig aufgelést, im Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Fest-
zinsvereinbarung.

Fir Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, bestehen Einzelwertberich-
tigungen. FUr vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wurden
Pauschalwertberichtigungen nach IDW RS BFA 7 in H6he des erwarteten Verlustes Uber einen Zeitraum
von 12 Monaten (12-Monats Expected Loss) gebildet (Bewertungsvereinfachungsverfahren), der sich im
Wesentlichen an dem auch fir Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten und verwendeten
Wert orientiert. Die Voraussetzungen fir die Anwendung des Bewertungsvereinfachungsverfahrens wur-
den zum Bilanzstichtag Uberprift und sind nach dem Ergebnis unserer Analysen gegeben. Grundlage fir
die Ermittlung mittels eines Kreditrisikomodells sind insbesondere die auf Basis der eingesetzten Risi-
koklassifizierungsverfahren bestimmten statistischen Ausfallwahrscheinlichkeiten. Soweit die Griinde fiir
eine Wertberichtigung nicht mehr bestehen, sind Zuschreibungen (Wertaufholungen) bis zu den Zeit- bzw.
Nominalwerten vorgenommen worden.

Wahrend die Bewertung der Wertpapiere der Liquiditédtsreserve zum strengen Niederstwertprinzip erfolgte,
sind die festverzinslichen Wertpapiere des Anlagevermdgens zu den Anschaffungskosten bzw. zu den
fortgeflhrten Buchwerten angesetzt worden. Auf Wertpapiere des Anlagevermégens wurden erstmals vor
dem Hintergrund der Dauerbesitzabsicht nur Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
vorgenommen, soweit dieser voraussichtlich dauerhaft unter den Anschaffungskosten bzw. dem fortge-
fuhrten Buchwert lag.

Die im Vergleich zum Vorjahr abweichende Bewertung bei verzinslichen Schuldverschreibungen im Anla-
gevermdgen erfolgte vor dem Hintergrund der Dauerbesitzabsicht, um unter der aktuellen Marktsituation
(Zinsanstieg) den Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu verbessern. Das ausgewiesene
Jahresergebnis fiel durch die Anderung um 6,6 Mio. EUR héher aus. Die Investmentfondsanteile im Anla-
gevermdgen wurden unverandert nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Wertaufholungen wurden durch Zuschreibungen auf den héheren Kurs, maximal aber bis zu den Anschaf-
fungskosten, berlcksichtigt. Bei der Bewertung von Wertpapieren wird der beizulegende Wert aus einem
Bérsen- oder Marktpreis bestimmt, soweit dieser auf einem aktiven Markt ermittelbar war. Fr die Abgren-
zung aktiver und inaktiver Markte wurden die Kriterien zur Marktliquiditat der MiFID Il (Markets in Financial
Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014) herangezogen. Aufgrund der Einstufung als illiquides Wertpapier im Sinne der MiFID 1l wurden die
festverzinslichen Wertpapiere zum Bilanzstichtag weit Uberwiegend dem inaktiven Markt zugeordnet. In
diesen Fallen wurde der beizulegende Wert anhand von gerechneten Kursen des Kursinformationsanbie-
ters Refinitiv bestimmt, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater Zinsséatze ein Discounted-
Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Far Investmentfondsanteile haben wir grundsétzlich als beizulegenden Zeitwert den investmentrechtlichen
Ricknahmepreis angesetzt.

Die Bewertung der unter Posten Aktiva 6 ausgewiesenen Anteile an Immobilienfonds in der Rechtsform
einer GmbH & Co. KG erfolgte auf Basis des Nettovermégenswertes.



Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten bzw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Die Bewertung erfolgte unter Zu-
grundelegung des strengen Niederstwertprinzips.

Entgeltlich erworbene Software wurde nach den Vorgaben des IDW - Rechnungslegungsstandards ,Bi-
lanzierung von Software beim Anwender (IDW RS HFA 11 n.F.) unter dem Bilanzposten Immaterielle
Anlagewerte ausgewiesen. Sie ist mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmé&Bige Abschreibun-
gen angesetzt worden, wobei die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer zugrunde gelegt wurde.

Die Grundstiicke wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert. Die Geb&ude des Anlagevermdgens so-
wie die Betriebs- und Geschéftsausstattung wurden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter
Berucksichtigung planmaBiger Abschreibungen angesetzt (§ 340e Abs. 1 Satz 1 und 3i. V. m. § 253 Abs.
1 und 3 HGB). Die Gebaude wurden linear mit den steuerlich zuldssigen Satzen abgeschrieben. Bei einem
Gebaude wurde die degressive Abschreibung nach § 7 Abs. 5 EStG gewahlt. Entsprechend Art. 67 Abs.
4 Satz 1 EGHGB erfolgte eine Beibehaltung der niedrigeren Wertansatze gem. §§ 254, 279 Abs. 2 HGB
a. F. und der Abschreibungsmethode.

Bei Einbauten in gemieteten Rdumen bis zum 31. Dezember 1997 erfolgt die Verteilung der Anschaffungs-
oder Herstellungskosten entsprechend der Dauer des jeweiligen Vertragsverhéltnisses, wenn diese kirzer
ist als die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer. Nach dem 31. Dezember 1997 durchgeflhrte Einbauten
werden nach den fir Gebaude geltenden Grundsétzen linear abgeschrieben. Fiir gesondert bewertbare
Gebaudeteile (Schalterhallen) erfolgte die Abschreibung linear auf Grundlage der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer.

Bei beweglichen abnutzbaren Wirtschaftsgiitern des Anlagevermdgens erfolgten die planmaBigen Ab-
schreibungen linear geman § 7 Abs. 1 EStG. Geringwertige Wirtschaftsguter mit Anschaffungskosten von
mehr als 250,00 EUR bis 1.000,00 EUR netto (Software bis 410,00 EUR netto) wurden in einen Sammel-
posten eingestellt, der lber finf Jahre linear Gewinn mindernd aufgeldst wird. Geringwertige Wirtschafts-
glter sowie Software mit Anschaffungskosten bis 250,00 EUR netto wurden direkt als Aufwand gebucht.

Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegenstande erfolgte grundsatzlich zu den Anschaffungskosten
(Nennwert) unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.

Die Verbindlichkeiten wurden grundsétzlich mit dem Erflllungsbetrag angesetzt. Ist der Erfillungsbetrag
bei Verbindlichkeiten hdher als der Auszahlungsbetrag, wird der Unterschiedsbetrag unter den Rech-
nungsabgrenzungsposten der Aktivseite aufgenommen und laufzeitanteilig aufgeldst, im Falle von Fest-
zinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsvereinbarung.

Die Rickstellungen wurden in Hohe des Betrages gebildet, der nach vernlnftiger kaufménnischer Beur-
teilung notwendig ist; sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Beim
erstmaligen Ansatz von Rulckstellungen wird der diskontierte Erflllungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode). Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Rickstellungsbewertung entstehenden
Aufwendungen und Ertrdge wurde davon ausgegangen, dass eine Anderung des Abzinsungszinssatzes
erst zum Ende der Periode eintritt, sodass der Buchwert der Verpflichtungen mit dem Zinssatz zum Ende
der Periode aufgezinst wurde. Entsprechendes gilt fir eine Veranderung des Verpflichtungsumfangs; bei
einem teilweisen Verbrauch der Ruckstellung vor Ablauf der Restlaufzeit gilt die Annahme, dass dieser
Verbrauch erst zum Ende der jeweiligen Periode in voller H6he erfolgt.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen auf der Grundlage
der Richttafeln 2018 G von Heubeck entsprechend dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Berlicksich-
tigung der zukinftig erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 % sowie Rentensteigerungen von
2,0 % ermittelt. Die Pensionsriickstellungen werden mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffent-
lichten Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlauf-
zeit von 15 Jahren ergibt. Fir die Errechnung des Gutachtens wurde ein auf das Jahresende prognosti-
zierter Durchschnittszinssatz von 1,78 % (Vorjahr 1,87%) zugrunde gelegt. Der verdffentlichte Satz betragt
1,78 %. Es ergeben sich daraus keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse, da der prognostizierte Zinssatz dem zum 31. Dezember 2022 verdffentlichten Zinssatz ent-
sprach.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in Héhe des voraussichtlichen Erflllungsbetrages unter Berlicksich-
tigung zukiinftiger Kostensteigerungen gebildet. Sie wurden bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank fir den
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Monat Dezember 2022 (Pramienriickstellungen November 2022) verdffentlichten durchschnittlichen
Marktzins der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Der Ruckstellungsbetrag fur die Verpflichtungen aus abgeschlossenen Altersteilzeitvereinbarungen wurde
nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Berlcksichtigung der zukiinftig erwarteten Lohn-
und Gehaltssteigerungen von 2,5 % ermittelt und firr eine durchschnittliche Restlaufzeit von einem Jahr
mit einem von der Deutschen Bundesbank am 30. November 2022 verdffentlichten und auf das Jahres-
ende prognostizierten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre von 0,42 % abge-
zinst.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Rickstellungen wurden im sonstigen betrieblichen Aufwand, Er-
trdge aus der Abzinsung der Rickstellungen im sonstigen betrieblichen Ertrag erfasst. Erfolge aus der
Anderung des Abzinsungssatzes oder Zinseffekte einer geanderten Schétzung der Restlaufzeit wurden
im sonstigen betrieblichen Ertrag bzw. Aufwand ausgewiesen.

Die Erfolgswirkung, die sich aus der Veranderung des Diskontierungssatzes gegeniiber der Vorjahres-
rechnung bei der Ermittlung der Pensionsverpflichtungen ergibt, wird in Ausibung des Ausweiswahlrechts
i. S. d. IDW RS HFA 30 ,Handelsrechtliche Bilanzierung von Altersvorsorgeverpflichtungen” ebenfalls den
Erfolgen aus der Auf- und Abzinsung in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. sonstigen be-
trieblichen Ertragen zugeordnet.

Die ausgegebene nachrangige Inhaberschuldverschreibung in Form eines CoCo-Bonds, die als Herab-
schreibungsanleihe ausgestattet ist, wird als Instrument des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
mit einem gegebenenfalls infolge einer Herabschreibung verminderten Erflllungsbetrag ausgewiesen.
Eine Herabschreibung war bisher nicht erforderlich.

Die strukturierten Produkte im Kundenkreditgeschaft (Forwardvereinbarungen, Darlehen mit Zinsunter-
grenze) wurden einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert und bewertet.

Die zur Steuerung der allgemeinen Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschéfte wurden in
eine Gesamtbetrachtung aller bilanziellen und auBerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente auBer-
halb des Handelsbestands (Bankbuch) einbezogen und werden somit nicht gesondert bewertet.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer verlust-
freien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Vermdgensgegenstande
und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente, insbesondere Zins-Swaps, des Bankbuchs einem Sal-
dierungsbereich zugeordnet. Fir diesen ist unter Beriicksichtigung von voraussichtlich zur Bewirtschaf-
tung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu
prifen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungsstrémen bis zur vollstdndigen Abwicklung des Bestands
ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich
aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstrémen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitin-
kongruenzen sind mittels fiktiver Geschafte zu schlieBen. Auf der Passivseite ist dabei der angenommene
individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu berlicksichtigen. Die kiinftigen flr die vollstédndige
Abwicklung des Bankbuchs benétigten Verwaltungskosten wurden aus institutsindividuellen Daten und
Annahmen abgeleitet. Der ermittelte Verwaltungskostensatz wurde auch fir den Einbezug sogenannter
Overheadkosten beriicksichtigt. Weiterhin wurden Gebuhren und Provisionsertrage, die direkt aus den
Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs berlicksichtigt. Zum 31.
Dezember 2022 ergibt sich kein Verpflichtungsiberschuss.

Die Sortenbestédnde wurden mit den Ankaufskursen der Bayern LB (Bayerische Landesbank) bewertet.

Fir getatigte Anlagen gezahlte Zinsen (sogenannte ,Negativzinsen®) werden im GV-Posten 1 ausgewie-
sen. Die fur aufgenommene Gelder von der Sparkasse empfangenen Positivzinsen werden im GV-Posten
2 ausgewiesen. Negativ abzugrenzende Zinsen aus Geldanlagen werden in dem Posten bzw. Unterpos-
ten, dem sie zugehdren, auf der Aktivseite der Bilanz und negative abzugrenzende Zinsen aus Geldauf-
nahmen und Einlagen auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Zinsergebnisse aus Zinsswapgeschéften werden in der Gewinn- und Verlustrechnung kompensiert.
Die Zinsaufwendungen und -ertrage der Zinsswapgeschafte werden auf Einzelgeschéftsebene netto dar-
gestellt und entweder unter GV-Posten 1 (Zinsertrag) oder GV-Posten 2 (Zinsaufwendungen) eingestellt.



C. Erlauterungen zur Jahresbilanz

Alle Angaben in EUR

Fir die Fristengliederung nach Restlaufzeiten gelten ausschlieBlich die in den §§ 8 und 9 RechKredV in
Verbindung mit § 340d HGB getroffenen Regelungen. Von einer Einbeziehung der anteiligen Zinsen in die
Aufgliederung nach Restlaufzeiten wurde geman § 11 Satz 3 RechKredV abgesehen.

Aktiva 3:
Forderungen an Kreditinsti-
tute

Aktiva 4:
Forderungen an Kunden

Aktiva 5:

Die unter Posten 3b) andere Forderungen ausgewiesenen Bestdnde
gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis finf Jahre

0,00
13.000.000,00
14.493.044,00

- mehr als finf Jahre 0,00
Im Posten 3b) enthaltene nachrangige Forderungen
Bestand am Bilanzstichtag 3.000.000,00
Bestand am 31.12. des Vorjahres 3.000.000,00
Forderungen an die eigene Girozentrale 4.376.574,03

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie
folgt:

10.052.452,45
37.891.129,86
116.439.079,09
333.625.123,68

- bis drei Monate

- mebhr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als finf Jahre

Die im Bilanzposten enthaltenen Forderun-
gen mit unbestimmter Laufzeit betragen
6.562.711,04

Folgende Zuordnung der einzelwertberichtigten Forderungen in der Fris-
tengliederung fir die Bilanzposition Aktiva 4 wurde vorgenommen: die
Zuordnung der gekindigten einzelwertberichtigten Forderungen erfolgt
zu den ,Forderungen mit unbestimmter Laufzeit”, die ungekiindigten ein-
zelwertberichtigten Forderungen werden entsprechend ihrer Restlaufzeit
den Laufzeitbdndern zugeordnet. Gebildete Einzelwertberichtigungen
werden den ,Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jah-
ren“ zugeordnet.

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht:

Bestand am Bilanzstichtag 3.040.275,00
Bestand am 31.12. des Vorjahres 3.040.275,00
Forderungen an verbundene Unterneh-

men:

Bestand am Bilanzstichtag 4.587.300,00
Bestand am 31.12. des Vorjahres 2.899.916,72

Im Bilanzposten enthaltene Betréage, die bis
zum nachsten Bilanzstichtag fallig werden:
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Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere

Aktiva 6:
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere

12.651.690,00

Von den im Bilanzposten enthaltenen bdrsenfahigen Wertpapieren sind:

- bérsennotiert 113.737.120,49
- nicht borsennotiert 5.063.687,94

Nicht nach dem Niederstwertprinzip bewertet wurden Wertpapiere mit

Buchwert 62.607.870,35
Beizulegender Zeitwert 56.030.760,35

Bei den wie Anlagevermdgen bewerteten Wertpapieren handelt es sich
um Wertpapiere mit Restlaufzeiten von 0,7 bis 10,4 Jahren mit einem
Volumenen-gewichteten Nominalzinssatz von 1,41%.

Es handelt sich bei den nicht mit dem Niederstwert bewerteten Wertpa-
pieren um festverzinsliche Schuldverschreibungen, die zum Nennbetrag
eingelést werden. Eine Wertminderung aufgrund der bestehenden
Marktlage bzw. eines veranderten Zinsniveaus (Zinsanstieg) ist nicht als
dauerhafte Wertminderung anzusehen, weil sich zwischenzeitliche Wert-
schwankungen bis zur Einlésung der Wertpapiere wieder ausgleichen.

Von den im Bilanzposten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind:

- bdrsennotiert 0,00
- nicht borsennotiert 0,00

Die Sparkasse halt 71% der Anteile direkt am Spezial-AlF-
Sondervermdgen ,Wedel Immobilienmaster 1 mit einem Buchwert

i. H. v. 35.821 TEUR und einem Marktwert i. H. v. 39.916 TEUR. Die
Ubrigen 29% werden vom Spezial-AlF-Sondervermégen Wedel Im-
mobilienmaster 2 gehalten, an welchem die Sparkasse wiederum zu
100% beteiligt ist. Der Wedel Immobilienmaster 2 halt ausschlieBlich
Anteile am Wedel Immobilienmaster 1. Der Buchwert des Wedel Im-
mobilienmaster 2 betragt zum Jahresende 16.675 TEUR, der Markt-
wert belduft sich auf 16.675 TEUR.

Der Wedel Immobilienmaster 1 investiert nach den Anlagerichtlinien
Uberwiegend in einzelne Immobilienfonds, deren Anlageschwer-
punkte in Handels-, Gewerbe-, Blro-, Hotel-, Pflege- und Wohnim-
mobilien in Deutschland liegen. Die im Geschéaftsjahr erfolgten Er-
tragsausschittungen betrugen 2.283 TEUR beim Immobilienmaster
1 und 770 TEUR beim Immobilienmaster 2. Auf den Immobilienmas-
ter 2 wurde eine Abschreibung von 206 TEUR vorgenommen.

Eine Rlckgabe der Anteile ist taglich und unter Abgabe einer unwi-
derruflichen Erklarung der Rickgabe mdglich. Die Riicknahme erfolgt
spatestens am letzten Bankarbeitstag des Ubernachsten Kalender-
quartals, welches auf die Riickgabeerklarung des Anlegers folgt. Der
Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Rickgabe der Anteile
auszusetzen, wenn auBBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berucksichtigung der Interessen des Anlegers er-
forderlich erscheinen lassen.

Die Sparkasse halt zudem 20,9% der Anteile an der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft ,Patrizia Grundinvest Hamburg
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Aktiva 7:
Beteiligungen

Aktiva 8:
Anteile an verbundenen
Unternehmen

Aktiva 9:
Treuhandvermégen

Aktiva 12:
Sachanlagen

SchloBstraBe” mit einem Buchwert i. H. v. 3.000 TEUR und einem
Marktwert i. H. v. 3.378 TEUR. Der Fonds investiert in ein Studenten-
wohnheim in Hamburg. Die im Geschéftsjahr erfolgten Ertragsaus-
schittungen betrugen 127,5 TEUR. Ab- oder Zuschreibungen wur-
den nicht vorgenommen.

Da es sich um eine geschlossene Beteiligung handelt, ist die Anteils-
rickgabe wahrend der Laufzeit nicht mdglich.

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung am
Stammkapital des Sparkassen- und Giroverbands fiir Schleswig-Hol-
stein (SGVSH, Kapitalanteil i. H. v. 1,35%) und auf die Beteiligung an der
Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Er-
werbs KG, Kapitalanteil i. H. v. 0,04%), tber die die Sparkasse mittelbar
an der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) beteiligt ist. Die Erwerbs
KG weist zum 31.12.2021 ein Eigenkapital in Héhe von 3.317.064 TEUR
sowie ein Jahresergebnis von 56.262 TEUR aus.

Aufgrund fehlender Offenlegungsverpflichtung wurde auf die Angaben
geman § 285 Nr. 11 HGB i. V. m. § 286 Abs. 3 HGB zum Eigenkapital
und zum letzten Geschaftsergebnis flir die Beteiligung am SGVSH ver-
zichtet. Die Sparkasse hat keinen beherrschenden Einfluss.

Der SGVSH halt direkt oder indirekt Beteiligungen an Gemeinschaftsun-
ternehmen des Finanzsektors (u. a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS
SH-HH, Deutsche Leasing) und wird dafir von seinen Mitgliedssparkas-
sen mit einem Stammkapital ausgestattet, dessen Hdhe von der Ver-
bandsversammlung des SGVSH bestimmt wird. Der Bewertung der we-
sentlichen Beteiligungen liegen Zeitwertgutachten des SGVSH sowie ei-
ner externen Wirtschaftsprifungsgesellschaft auf Basis des Ertragswert-
verfahrens zugrunde. Der SGVSH wurde bei der Erstellung der Zeitwert-
gutachten von einer externen Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter-
stitzt.

Im Zusammenhang mit mittelbaren Beteiligungen an Unternehmen des
Finanzsektors kdnnen sich insbesondere aufgrund des aktuellen Ban-
kenumfeldes (u.a. strengere regulatorische Anforderungen) sowie Unsi-
cherheiten hinsichtlich der konjunkturellen Entwicklungen, auch infolge
des Krieges in der Ukraine, zukinftig Abschreibungsrisiken ergeben, in
Teilen bestehen Planerfillungsrisiken.

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen
fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf
die Angaben gemani § 285 Nr. 11 HGB in Verbindung mit § 286 Abs. 3
Nr. 1 HGB verzichtet. Auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses wird
gem. § 296 Abs. 2 HGB verzichtet (untergeordnete Bedeutung flr die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage).

Forderungen an Kunden 1.052.083,30

Die fur sparkassenbetriebliche Zwecke ge-
nutzten Grundstiicke und Bauten belaufen
sich auf (Bilanzwert) 1.432.524,22

Der Bilanzwert der Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung betragt 522.157,04



Aktiva 14:
Rechnungsabgrenzungs-
posten

Latente Steuern

Unterschiedsbetrage zwischen dem Nenn-
betrag und dem héheren Auszahlungsbe-
trag von Forderungen 785,31

Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.340,81

Unterschiedsbetrage zwischen dem Erfll-
lungs- und dem niedrigeren Ausgabebetrag
bei Verbindlichkeiten oder Anleihen 5.374,39

Bestand am 31.12. des Vorjahres 7.041,06

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen
Handels- und Steuerbilanz bestehen zum 31. Dezember 2022 Steuerla-
tenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen Steuerbelastungen
durch absehbare Steuerentlastungen gedeckt. Die Steuerentlastungen
resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden insbesondere bei der
Forderungsbewertung, der Wertpapierbewertung sowie den Ruckstel-
lungen. Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforder-
lich. Auf den Ansatz aktiver latenter Steuern wurde verzichtet. Die Er-
mittlung der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines Steuersat-
zes von 15,825 % flir die Kérperschaftsteuer inklusive Solidaritatszu-
schlags sowie 14,7 % fiir die Gewerbesteuer.

Mehrere Posten der Aktivseite betreffende Angaben:

Fremdwahrung

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwéahrung
lautenden Vermdégensgegenstande be- 326,28
lauft sich auf (Vorjahr 656,77)



Anlagenspiegel
Die immateriellen Anlagewerte (Aktiva 11) und die Sachanlagen (Aktiva 12) haben sich im Berichtsjahr
wie folgt entwickelt:

Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben in EUR)

Sachanlagen A12

schéftsjahres

Immateri-
elle Anla- BGA hodher- BGA gering-
gewerte Grundstlcke | wertige Vermé- | wertige Vermo- Summe BGA Summe
A1l und Gebaude | gensgegen- gensgegen- Sachanlagen
stdnde sténde
. Stand am 1.1. des Ge-
= § schafisjahres 225.805,73 | 13.290.520,30 | 3.686.282,37 324.437,28 | 4.010.719,65 | 17.301.239,95
g %ﬁ Zugénge 0,00 0,00 116.784,24 48.072,21 164.856,45 164.856,45
c [72]
gg § Abgange 825,43 0,00 276.930,65 45.411,65| 322.342,30 322.342,30
8=
§ Jt:(g % Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S 2 I'Stand am 31.12. des Ge-
w T s 224.980,30 | 13.290.520,30 | 3.526.135,96 327.097,84 | 3.853.233,80 | 17.143.754,10
schéftsjahres
< Stand am 1.1. des Ge-
§ schiftsjahres 191.817,73 | 11.711.524,08 3.324.565,37 176.164,28 | 3.500.729,65 | 15.212.253,73
4] Abschreibungen des Ge-
§ schiftsjahres 9.805,00 146.472,00 94.179,20 56.626,21 150.805,41 297.277,41
8 Zuschreibungen des Ge-
<
< schaftsjahres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
% £ c im Zusammen-
s s g hang mit Zu- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EQ © £ | gangen
£ ©a [;
5 53 |imZusammen-
=< © £ | hang mit Ab- 825,43 0,00 275.046,65 45.411,65| 320.458,30 320.458,30
[0} [ &) =
3 S @ |gangen
= e n
> 5 < |im Zusammen-
2 © $ | hang mit Um- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) <X~ | buchungen
2 tand am 31.12. des Ge- | 544 797 30 | 11.857.996,08 | 3.143.697,92|  187.378,84 | 3.331.076,76 | 15.189.072,84
w schéaftsjahres b DR R R DR e
Stand am 1.1. des Ge-
£ % schiftsjahres 33.988,00 | 1.578.996,22 361.717,00 148.273,00 | 509.990,00 | 2.088.986,22
> -
@ s |Standam31.12.desGe- | 54 48300 | 1432524220| 382.438,04| 139.719,00| 522.157,04| 1.954.681,26

Das Finanzanlagevermdégen hat sich im Berichtsjahr wie folgt ermittelt:

Bilanzwert am 31.12. | Nettoverdnderung im Bilanzwert zum

des Vorjahres* Berichtsjahr Bilanzstichtag*
Aktiva 5 0,00 62.151.600,00 62.151.600,00
Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere
Aktiva 6 3.787.961,05 -827.300,78 2.960.660,27
Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere
Aktiva 7 5.953.557,15 0,00 5.953.557,15
Beteiligungen
Aktiva 8 1.025.000,00 3.000.000,00 4.025.000,00
Anteile an verbundenen Unterneh-
men
Aktiva 13 50,00 0,00 50,00
Sonstige Vermdgensgegenstande

") ohne antizipative Zinsen und sonstige Abgrenzungen

Flr das Finanzanlagevermdgen wurde von der Zusammenfassungsmaéglichkeit des § 34 Abs. 3 Rech-
KredV Gebrauch gemacht.

Im Geschaftsjahr wurden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dazu be-

stimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, mit dem Buchwert von insgesamt 63.284 TEUR
aus der Liquiditatsreserve in das Anlagevermégen umgewidmet.
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Passiva 1:
Verbindlichkeiten gegen-
uber Kreditinstituten

Passiva 2:
Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden

Passiva 4:
Treuhandverbindlichkeiten

Passiva 6:
Rechnungsabgrenzungs-
posten

Passiva 7:
Rickstellungen

Die unter Posten 1b) ausgewiesenen Bestande gliedern sich nach ihrer

Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fuinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbindlichkeiten gegenliber der eigenen
Girozentrale

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgensgegenstéande
betragt

85.601.165,62
51.773.634,64
18.445.056,07
66.770.141,74

0,00

71.607.102,89

Die unter Posten 2a) Unterposten ab) ausgewiesenen Bestande glie-

dern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als finf Jahre

30.000,02
0,00
289.331,86
0,00

Die unter Posten 2b) Unterposten bb) ausgewiesenen Bestande glie-

dern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als finf Jahre

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen:
Bestand am Bilanzstichtag

Bestand am 31.12. des Vorjahres

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten

Unterschiedsbetrage zwischen dem Aus-
zahlungsbetrag bzw. den Anschaffungs-
kosten von Forderungen gegeniber dem
héheren Nominalbetrag sind enthalten mit

Bestand am 31.12. des Vorjahres

4.568,00
22.203.741,65
7.014.651,03
123.098,01

5.533.469,33
46.146,32
0,00

1.052.083,30

10.194,89

12.834,29

Aus der Abzinsung der Rlckstellungen fiir Pensionen mit dem durch-
schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre ergibt sich im
Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Jahre zum 31. Dezember 2022 ein Unterschieds-
betrag geman § 253 Abs. 6 S. 1 HGB von 672.268,00 EUR.



Passiva 9:
Nachrangige Verbindlichkei-
ten

Passiva 11:
Instrumente des zusitzli-
chen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals

Er unterliegt nicht weiter der Ausschiittungssperre nach § 253 Abs. 6 S.
2 HGB, da in den Vorjahren in diesem Zusammenhang bereits ein ent-
sprechender Betrag der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurde.

Far nachrangige Verbindlichkeiten sind
im Berichtsjahr Aufwendungen in folgen-
der Héhe angefallen: 169.580,00

Die Bedingungen der Nachrangigkeit bei diesen Mitteln entsprechen Ar-
tikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR). Eine vorzeitige Til-
gung der nachrangigen Verbindlichkeiten ist nicht mdglich. Nachtraglich
kénnen der Nachrang nicht beschrankt und die Laufzeit und die Kiindi-
gungsfrist nicht verkulrzt werden.

Bei den Verbindlichkeiten mit Nachrangabrede wird in zwei Fallen 10 %
der Summe des Bilanzpostens 9 Gberschritten:

- Volumen 2.700.000,00 EUR
- Zinssatz 2,54 %
- Falligkeit 04.12.2028

- Volumen 5.000.000,00 EUR
- Zinssatz 1,68 %
- Falligkeit 10.05.2031

Die weiteren sonstigen Mittelaufnahmen sind im Durchschnitt mit
2,33 % verzinslich. Die Ursprungslaufzeiten betragen 10 Jahre.

Im Folgejahr werden keine dieser Mittelaufnahmen zur Rickzahlung fal-
lig.

Der Posten enthalt eine nachrangige Inhaberschuldverschreibung in
Form einer AT1-Anleihe (CoCo-Bonds), die gemanR Art. 51 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 als Posten des zusétzlichen Kernkapitals ange-
rechnet wird.

Die Anleihe hat keinen Endfélligkeitstag. Sie kann von der Sparkasse
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen
zum Ablauf von 5 Jahren seit dem Tag der Begebung und danach zu
jedem Zinszahlungstag gekindigt und zurlickgezahlt werden. Des Wei-
teren kann die Schuldverschreibung unter bestimmten aufsichtsrechtli-
chen oder steuerlichen Griinden vorzeitig gekiindigt werden. Eine Kin-
digung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustéandigen Aufsichtsbe-
hérde.

Die Sparkasse hat das Recht, die Zinszahlung nach freiem Ermessen
ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Entfallene Zinszahlungen wer-
den nicht nachgezahlt.

Im Falle eines Ausléseereignisses ist eine Herabschreibung pro rata mit
samtlichen anderen Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die eine Herabschreibung bei
Eintritt des Ausléseereignisses vorsehen, vorzunehmen. Die Vornahme
einer Hochschreibung steht vorbehaltlich bestimmter Bedingungen im
Ermessen der Sparkasse.

Laut Emissionsvertrag ist eine Herabschreibung erst erforderlich, wenn
die in Art. 92 Abs. 1 Buchstabe a) CRR oder einer Nachfolgeregelung
genannte harte Kernkapitalquote unter den in Art. 54 Abs. 1 Buchstabe
a) i) CRR genannten Wert von 5,125 % oder in einer Nachfolgeregelung
genannten Wert (die ,Mindest-CET1-Quote®) fallt. Das Ausloseereignis
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Posten 1b) unter dem Strich:
Eventualverbindlichkeiten

Posten 2 c¢) unter dem Strich:
Andere Verpflichtungen

fir eine Herabschreibung der Anleihen ist somit nicht an einen Jahres-
fehlbetrag geknipft; insofern fehlt es an einer Verlustbeteiligung, sodass
die Herabschreibungsanleihe keinen Eigenkapitalcharakter sondern
Fremdkapitalcharakter hat. Die laufende Bedienung der Herabschrei-
bungsanleihe ist infolge des Fremdkapitalcharakters unter den Zinsauf-
wendungen auszuweisen. Im Berichtsjahr sind Zinsen in Héhe von
350.000,00 EUR angefallen.

In diesem Posten werden fur Kreditnehmer Ubernommene Birgschaften
und Gewahrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmafigen Boni-
tatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen der Kreditrisikomanagement-
prozesse geht die Sparkasse fiir die hier ausgewiesenen Betrage davon
aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse
fihren werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahr-
scheinlichkeit ausgeschlossen werden konnte, hat die Sparkasse ausrei-
chende Riickstellungen gebildet.

Im Zusammenhang mit der Beteiligung der Sparkasse an der Erwerbs-
gesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co. KG hat die Spar-
kasse eventuelle Verpflichtungsiiberhdnge gegeniiber dem DSGV 6. K.
aus Aufwendungsersatzanspriichen fiir bei den Sparkassen aufgenom-
mene Darlehen zur teilweisen Refinanzierung der Beteiligung auszuglei-
chen. Fir das Geschéftsjahr 2022 wird der DSGV 6. K. keinen Aufwen-
dungsersatzanspruch geltend machen. Die Pflicht zur Bildung einer
Ruckstellung fir eventuelle Verpflichtungsiberhange aus Aufwendungs-
ersatzansprichen gegenliber dem DSGV 6. K. besteht aktuell folglich
nicht.

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusa-
gen werden im Rahmen unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt.
Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden vo-
raussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen
nach der Auszahlung zu erfiillen. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gber-
wiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann, haben wir
Ruickstellungen gebildet.

D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

GV 1:

GV 14:

GV 29:

In dieser Position enthalten sind aperiodische Ertrdge in Form von
Close-Out-Zahlungen aus der Beendigung von Derivaten zur Zins-
buchsteuerung in Héhe von 3.116 TEUR.

In dieser Position ist die Auflésung von ungebundenen Vorsorgereser-
ven nach § 340f Abs. 1 HGB in Héhe von 2.500 TEUR enthalten.

Der Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn in voller H6he der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.
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E. Sonstige Angaben

Organe der Sparkasse
Verwaltungsrat

Niels Schmidt, Birgermeister bis 30.04.2022
Gernot Kaser, Biirgermeister ab 01.05.2022
Norbert Weller, Steuerberater

Claudia Wittburg, Projektleiterin

Kristin Bahner, Sparkassenangestellte
Sandra Beyer, Sparkassenangestellte

UIf Gollnick, Sparkassenangestellter
Carsten Kdnig, Sparkassenangestellter
Ursula Lauenstein, Physiotherapeutin
Armin Lieflander, Dipl.-Bauingenieur

Ingrid Paradies, Kindertagesstattenleiterin
Kathrin Rabe-Kuper, kfm. Angestellte
Wolfgang Rudiger, Dipl.-Ing. i.R.
Klaus-Dieter Schréder, Dipl.-Ing. i.R.

Olaf Wuttke, Pensionar

Michael Zacher, Sparkassenangestellter

Vorsitzender)
Vorsitzender)
1. stellv. Vorsitzender)
2. stellv. Vorsitzende)

i

Vorstand

Sparkassendirektor Marc Cybulski (Vorsitzender)
Sparkassendirektor Florian GraBhoff

Vorstandsvertreter

Florian Krohn, Sparkassenangestellter
Karsten Thomsen, Sparkassenangestellter ab 01.07.2022

Mandate gemaB § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Sparkassendirektor Marc Cybulski
Aufsichtsratsmitglied der LBS Bausparkasse Schleswig-Holstein-Hamburg AG
Aufsichtsratsmitglied der Stadtwerke Wedel GmbH

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und weitere Angaben

Mit der Beteiligung an der Verwaltungsgesellschaft der schleswig-holsteinischen Sparkassenorganisation
GbR, Kiel ist die unbeschrankte Haftung fir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbunden.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach MaBgabe
des ,Tarifvertrags Uber die betriebliche Altersversorgung der Beschéftigten des o6ffentlichen Dienstes —
Tarifvertrag Altersversorgung - (ATV)* zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistun-
gen der betrieblichen Altersversorgung gemafn ATV zu verschaffen, ist die Stadtsparkasse Wedel bei der
Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander (VBL) beteiligt.

Die VBL finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines
Abschnittsdeckungsverfahrens mit einem grundsatzlich finfjahrigen Deckungsabschnitt ein Umlagesatz
bezogen auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschéaftigten ermittelt. Die VBL
erhebt zusatzlich zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstandenen Versorgungs-
anspriche ein Sanierungsgeld. Der Umlagesatz betragt insgesamt 8,26 % der zusatzversorgungspflichti-
gen Gehalter (einschlieBlich 1,41 % Eigenanteil der Pflichtversicherten an der Umlage und weiteren 0,4 %
zuséatzlichem Arbeitnehmeranteil an der Umlage); hinzu kommt im Schnitt 0,14 % Sanierungsgeld. Der
Umlagesatz einschlieBlich des Eigenanteils der Pflichtversicherten an der Umlage sinkt im Jahr 2023 auf
7,3%.
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Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfillung des Leistungsanspruchs ge-
mani ATV richtet sich gegen die VBL, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschlieBlich darin be-
steht, der VBL im Rahmen des mit ihr begriindeten Beteiligungsverhéltnisses die erforderlichen, satzungs-
maBig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfigung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen fur die Zu-
satzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 4.747.342,65 EUR betrugen im Geschéftsjahr
2022 314.761,94 EUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30
n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei
einem externen Versorgungstrager wie der VBL handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflich-
tung. Die VBL hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n.
F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallen-
den Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2022 ermittelt. Unabh&ngig davon, dass es sich bei dem
Kassenvermégen um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes
handelt, ist es geman IDW RS HFA 30 n. F. fir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2
EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft sich der gemai Art. 28 Abs. 2 EGHGB
anzugebene Betrag auf 16.152 TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die versi-
cherungsmathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fiir un-
mittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer von der VBL unter-
stellten jahrlichen Rentensteigung von 1% und unter Anwendung der biometrischen Rechnungsgrundla-
gen VBL 2010 G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde geman § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittli-
che Marktzinssatz von 1,78 % verwendet, der sich bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete
Gehaltssteigerungen nicht zu berlcksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungsein-
richtung per 31. Dezember 2022 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per
31. Dezember 2021 abgestellt wurde.

Der geman Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der Sparkasse
geman § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erflillung der zugesagten Leistung ein-
zustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die VBL die vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfir liegen
geman der Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2022 fur die Sparkasse keine
Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestétigt der Verantwortliche Aktuar der VBL in diesem Gutachten die Ange-
messenheit der rechnungsmaBigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestétigt auf
Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die Sicherstellung der laufenden Finanzier-
barkeit der Verpflichtung der VBL.

Die Sparkasse gehoért dem Sparkassenstitzungsfonds des SGVSH an. Der Sparkassenstiitzungsfonds ist
Bestandteil des institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Mittel fir das
Sicherungssystem werden durch Beitrdge von den angehdrenden Instituten erbracht. Der Gesetzgeber
sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis zum 3. Juli 2024 aufbaut. Die gesetzliche
Zielausstattung betragt dabei 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssystems.
Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtungen in das nach § 2 Abs. 1 Nr. 2 i.V.m. § 43 EinSiG als Einlagensi-
cherungssystem anerkannte institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe belau-
fen sich am Bilanzstichtag auf ca. 700 TEUR. Bis zum Erreichen des individuellen Zielvolumens in 2024
sind jahrliche Betrage zu entrichten.

Die Verbandsversammlung des SGVSH hat am 15. September 2021 u.a. eine gednderte Rahmensatzung
fir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe beschlossen. Die zuvor auch bereits von der
DSGV-Mitgliederversammlung beschlossenen, zusatzlich von allen DSGV-Mitgliedern unterzeichneten
Eckpunkte beinhalten die Verpflichtung aller DSGV-Mitglieder, sich ab 2025 am Aufbau eines Zusatzfonds
zum Sicherungssystem zu beteiligen. Es steht zwar noch nicht fest, dass die EZB die beschlossene Re-
gelung akzeptiert, es ist aber davon auszugehen, dass die EZB keine Regelung akzeptieren wird, die
hinter dem Beschlossenen zuriickbleibt. Die mit den Eckpunkten beschlossene Zahlungsverpflichtung ist
daher als Minimum anzusehen. Somit kénnen sich die Sparkassen den kiinftigen Beitragszahlungen nicht
entziehen. Der auf die Sparkasse entfallende Beitrag am Zusatzfonds belauft sich auf Basis der angenom-
menen Werte zum Ende der Dotierungsphase auf 2,6 Mio. EUR. Bis zum Erreichen des Zielvolumens in
2032 sind jéahrliche Betrage zu entrichten.
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Die Sparkasse ist nach § 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mitglied des Spar-
kassen- und Giroverbandes fir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Kérperschaft des 6f-
fentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten seiner Mitgliedssparkassen
bei der Erflllung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu diesem Zweck werden auch Beteili-
gungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS SH-
HH, Deutsche Leasing sowie friher HSH) gehalten. Fiir die Verbindlichkeiten des SGVSH (u.a. sonstige
Verpflichtungen z.B. aus der Gewahrtragerhaftung fir Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern
gegeniber allein der SGVSH. Der Verband kann einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage ver-
bleibenden Fehlbetrag von den Mitgliedssparkassen nach dem Verhaltnis ihrer Einzelanteile einfordern.
Fir uneinbringliche Betrdge haften die Ubrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach §
37 Sparkassengesetz fur das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedssparkassen, soweit
seine sonstigen Einnahmen die Geschaftskosten nicht tragen.

Weitere Ubernahmeverpflichtungen bestehen in Héhe von insgesamt 701 TEUR aus der Zeichnung von
Fondsanteilen. Die Anlage der Mittel erfolgt in Immobilien.

Am Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte zinssatzbezogene Termingeschéfte (Payerzins-
swaps) in Héhe von 70,0 Mio. EUR. Die nach der Marktbewertungsmethode ermittelten Marktwerte betra-
gen zum Bilanzstichtag +10.064 TEUR. Die noch nicht abgewickelten Zinsderivate wurden im Rahmen
der Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos abgeschlossen. Bei den Kontrahenten im Derivate-
geschaft handelt es sich ausschlieBlich um Institute der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Ermittlung der
Marktwerte aus diesen Positionen erfolgte anhand eines zentral in der Sparkassenorganisation eingesetz-
ten Programms, das auf bankaufsichtlich anerkannten Bewertungsmethoden basiert.

Das als Aufwand erfasste Honorar fir den Abschlussprifer gemafi § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB betrug im
Geschaftsjahr 272.231,40 EUR fir die Abschlussprifung und 43.674,40 EUR fir andere Bestatigungs-
dienstleistungen. Bei den anderen Bestatigungsleistungen handelt es sich um die Priifung des Wertpa-
pierdienstleistungs- und Depotgeschéftes, die Priifung der GLRG Geschéafte sowie die Prifung geman
§35 Abs. 1 EinSiG. Daneben fielen fiir Abschlusspriifungsleistungen unseres Abschlussprifers bei unse-
ren Tochtergesellschaften S-Immobilien-Verwaltungsgesellschaft mbH und S-Immobiliengesellschaft We-
del mbH & Co. KG 17.024,00 EUR an.

Fir die Festlegung der Struktur und der Héhe der Beziige der Mitglieder des Vorstandes ist der Verwal-
tungsrat zustandig. Der Verwaltungsrat orientiert sich dabei an den Empfehlungen des Sparkassen- und
Giroverbandes fur Schleswig-Holstein. Mit den Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf funf Jahre befris-
tete Dienstvertrdge. Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung wurden nicht vereinbart. Neben der
Festvergltung erhalten die Mitglieder des Vorstandes eine leistungsbezogene variable Vergitung.

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstandes betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr 576.455,46
EUR.

Dem Vorstandsvorsitzenden Marc Cybulski wurden eine Festvergitung in Héhe von 291.654,22 EUR und
eine variable Zahlung in H6he von 40.173,80 EUR gezahlt. Dariiber hinaus erhielt er sonstige Vergitungen
in Héhe von 15.534,36 EUR.

Dem Vorstandsmitglied Florian GraBhoff wurden eine Festvergltung in Hohe von 217.475,64 gezahlt.
Darlber hinaus erhielt er sonstige Vergltungen in Héhe von 11.617,44 EUR.

Dem friheren Vorstandsmitglied Heiko Westphal wurde eine variable Zahlung in Héhe von 27.819,36 EUR
gezahlt.

Die sonstigen Vergitungen betreffen nahezu ausschlieBlich Sachbeziige aus der privaten Nutzung von
Dienstfahrzeugen.

Die Dienstzeit der Mitglieder des Vorstandes endet im Falle der Verlangerung der bestehenden Vertrage
spatestens mit Ablauf des Monats, in dem sie ihr 68. Lebensjahr vollenden.

Der Barwert des Pensionsanspruches fir Marc Cybulski belduft sich zum 31.12.2022 auf 3.948.611,00
EUR, im Jahr 2022 wurden der Pensionsriickstellung 752.685,00 EUR zugefihrt.

Bei Nichtverldngerung der Dienstvertrage hat der Vorstandsvorsitzende Marc Cybulski Anspruch auf Zah-

lung von Pensionsbeziigen. Diese wiirden auf Basis des aktuellen Standes fur Marc Cybulski 185.891,79
EUR p.a. betragen.
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Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten fir ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr Gesamtbeziige in Hohe
von 66.600,00 EUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhalten entsprechend der "Richtlinien Uber die Entschadigung der
Mitglieder des Verwaltungsrates" 6ffentlich-rechtlicher Sparkassen des SGVSH i. V. m. § 21 SpkG monat-
liche Aufwandsentschadigungen in Abh&ngigkeit von ihrer Mitgliedschaft im Verwaltungsrat, in seinen sat-
zungsmaBigen Ausschiissen und/oder ihrer Tatigkeit als Vorsitzender oder Stellvertreter des Vorsitzenden
des Gremiums. Im Geschéftsjahr 2022 wurden folgende erfolgsunabhangigen Aufwandsentschadigungen
gezahlt: Niels Schmidt 2.400,00 EUR, Gernot Kaser 4.800,00 EUR, Norbert Weller 6.600,00 EUR, Claudia
Wittburg 3.600,00 EUR, Kristin Bahner 3.600,00 EUR, Sandra Beyer 3.600,00 EUR, UIf Gollnick 3.600,00
EUR, Carsten Kdnig 3.600,00 EUR, Ursula Lauenstein 3.600,00 EUR, Armin Lieflander 6.000,00 EUR,
Ingrid Paradies 5.400,00 EUR, Kathrin Rabe-Kuper 3.600,00 EUR, Wolfgang Ridiger 3.600,00 EUR,
Klaus-Dieter Schréder 5.400,00 EUR, Olaf Wuttke 3.600,00 EUR, Michael Zacher 3.600,00 EUR.

Fir Pensionsverpflichtungen gegeniber frilheren Mitgliedern des Vorstandes und deren Hinterbliebene
sind zum 31.12.2022 7.120.710,00 EUR zuriickgestellt. Die Versorgungsbeziige betrugen im Geschafts-
jahr 359.969,78 EUR.

Die Kredite und Vorschlsse an den Vorstand sowie die zu seinen Gunsten eingegangenen Haftungsver-
haltnisse betragen 893.063,00 EUR. Die entsprechenden Kreditgewahrungen an Mitglieder des Verwal-
tungsrates betragen 528.581,00 EUR.

Wir beschéaftigten im Jahresdurchschnitt:

2022 2021

Vollzeitbeschaftigte 55 54
Teilzeitbeschéftigte 21 25
76 79

Wedel, den 26.05.2023

Der Vorstand

(Cybulski) (GrafBhoff)
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Anlage zum Jahresabschluss gemaB § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum
31. Dezember 2022

("Landerspezifische Berichterstattung')

Die Stadtsparkasse Wedel hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende Angaben
entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 und beziehen sich ausschlieBlich auf ihre
Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der
Stadtsparkasse Wedel besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat-
und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fir eigene Rechnung zu gewéhren.

Die Stadtsparkasse Wedel definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrdge aus Aktien etc.,
Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand
des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche Ertrdge. Der Umsatz
betragt fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2022 22.648 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betrégt im Jahresdurchschnitt 70,6.

Der Gewinn vor Steuern betragt 1.101 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 722 TEUR. Die Steuern betreffen laufende und aperiodische Steuern.

Die Stadtsparkasse Wedel hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.



Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat wurde vom Vorstand umfassend und zeitnah tiber die Geschéaftsentwicklungin den
einzelnen Bereichen und die wirtschaftlichen Verhdltnisse unterrichtet. Die nach den gesetzlichen und
satzungsmaRigen Bestimmungen in seine Zustdndigkeit fallenden Beschliisse wurden wahrend flinf
Sitzungen gefasst.

Der Risikoausschuss entschied in regelmdRigen Sitzungen liber die in seine Zustandigkeit fallenden
Antrdge.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss 2022 und der Lagebericht wurden von der
Priifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein geprift und mit dem
uneingeschrdnkten Bestatigungsvermerk versehen.

In seiner Sitzung am 23. Juni 2023 liel3 sich der Verwaltungsrat von der Prifungsstelle des Sparkassen-
und Giroverbandes liber das Ergebnis der Jahresabschlusspriifung unterrichten.

Er stellte sodann den Jahresabschluss 2022 fest, billigte den Lagebericht, beschloss (iber die
Zufuihrung des Jahresiiberschusses zur Sicherheitsriicklage und entlastete den Vorstand.

Dem Vorstand wurde fiir das Geschdftsjahr 2020 am 23. Juni 2022 Entlastung durch den
Verwaltungsrat erteilt. Die Entlastung des Verwaltungsrates fiir das Geschéftsjahr 2021 erfolgt durch
den Rat der Stadt Wedel am 13. Juli 2023.

Der Verwaltungsrat dankt dem Vorstand fiir die kooperative Zusammenarbeit und spricht allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Sparkasse Dank und Anerkennung fiir den erfolgreichen Einsatz
im Dienste der Sparkasse und ihrer Kunden aus.

Wedel, den 23. Juni 2023

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Kaser
Biirgermeister



Jahresbilanz mit Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresabschluss 2022

Kurzform

Der Jahresabschluss in der gesetzlichen Form ist mit dem uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk der Priifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-
Holstein versehen und wird im Bundesanzeiger offengelegt.



